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CALIDAD DE LOS CREDITOS AL CONSUMO, EN CONDICIONES SIMILARES A LAS DEL 2007

Fitch anticipa presion por el endeudamiento en los hogares

EL ESTANCAMIENTO de la ac-
tividad econdmica, el crecimiento
agresivo de anos recientes, el in-
cremento en el endeudamiento de
los hogares dela basede |a pirami-
dey la competencia férrea son los
principales motivos de que hoy dia
se encuentren deterioradas la ca-
lidad de los activos y la rentabili-
dad de los créditos al consumeo, re-
vela Fitch Ratings. Se encuentran
en condiciones similares a las de
2007-2009, aunque sin los efec-
tos de la recesién econdémica de
ese periodo.

Laagenciacalificadoratomaen
cuenta para su estudio a los erédi-
tos quirografarios (personales) y
los financiamientos con descuen-
tovia némina que otorga la banca
comercial, pero también otrosin-
termediarios no bancarios.

Fitch destaca que la tendencia
en los indicadores de calidad de
activos ha sido negativa en el sec-
tor de erédito al consumo quiro-
grafario, mientras que se muestra
relativamente alta, aunque esta-
ble, para los préstamos con des-
cuentos sobre némina.

Para la calificadora, el 2014 fue
un ano critico para las actividades
de préstamo quirografario, pues-
to que el crecimiento de México
—menor que el esperade— im-
pactd directamente la capacidad
de pago de las familias e indivi-
duos mexicanos.

En cuanto a los préstamos con
descuento via némina, enfatiza
que contindan colocindose prin-
cipalmente entre empleados del
sector piblico, por lo que, aunque
los pagos son mis seguros, exis-
ten riesgos asociados a la ejecu-
cion adecuada de convenios con
los empleadores del sector pabli-
co, cuya administracién es sensi-
ble a los ciclos politicos.

En cuanto a la rentabilidad
en este tipo de financiamientos,

La competencia férrea entre las instituciones aumenta la posibilidad de que

las familias se endeuden. FoTo: ESPECIAL

@ Los resultados poten -
ciales del sector estdn re-
pitiendo los mismos erro-
res previos a la crisis del
2008y ocasionando nive-
les de endeudamiento al-
tos en el segmento de me-
noresingresos”.

Fitch

Fitch refiere que los indicadores
convergen hacia resultados nega-
tivos y que existe una diversifica-
cion relativamente baja de los in-
gresos de las entidades dedicadas
aotorgar créditos al consumo.

En los quirografarios puntuali-
za que, aunque la rentabilidad si-
gue siendo adecuada, las condi-
ciones econémicas adversas han
presionado los resultados netos
en los altimos dos anos; mientras
que aunque en los de némina los
resultados han sido sélidos por
la garantia del pago y tasas altas,
“la rentabilidad a largo plazo pue-
de ser presionada por la compe-
tencia, sin que se descarten cam-
bios futures en la ley mexicana

que limiten las tasas de interés
activas”.

Fitch anade que aunque los
préstamos de consumo constitu-
yen unaporcién menor a los prés-
tamos vigentes en el 2007, han
crecido fuertemente desde que se
concretd la depuracién de la car-
terarealizada envisperas delacri-
sis financiera del 2008.

Destaca que a medida que los
participantes del mercado se dan
cuenta del potencial de los crédi-
tos al consumo, la competencia
aumenta, resultando en un cre-
cimiento mas agresivo y una seg-
mentacion mayor de productos.

Menciona que, en anos recien-
tes, el crédito al consumo colo-
cado por los bancos ha incre-
mentado mas del doble (tasa de
crecimiento anual compuesta de
15%), mientras que el PIB acu-
mulado en el mismo periodo au-
mentd 3 3%, lo que sugiere un al-
za mis que proporcional de los
préstamos en comparacién con
los ingresos de los hogares, y pue-
de originar presién adicional enlos
indicadores de calidad de activos
de estas entidades. (Edgar Judrez
y Fernando Gutiérrez)
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