MEDIO: EL ECONOMISTA : £ A

SECCION: TERMOMETRO ECONOMICO COHI[}I]ICZ[C}OH @
PAGINA: 9 Financiera

FECHA: 22/JUNIO/2015

TENDRIAN MAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Preparan sofomes
bursatilizaciones conjuntas

SEESTARIAN
colocando 1,000
millones de pesos
en elmercado
bursatil

Romina Roman
rominge. roman@elecaonomistE. mx

Las sociedades financieras de ob-
jeto multiple (sofomes) prepa-
ran paquetes de bursatilizaciones
colectivas de cartera hipoteca-
ria, agropecuaria y de pequenas y
medianas empresas.

Los dos organismos que agru-
pan a las sofomes trabajan por
separaclo en esa alternativa, la
que les permitira contar con mas
fuentes de financiamiento.

De acuerdo con informacion
de la calificadora internacional
Moody's, en el 2014 las bursatili-
zaciones sumaron 28,498 millo-
nes de pesos, cifra 41% menorala
que se observoen el 2013, De és-
tas, el Infonavit y Fovissste emi-
tieron 70% del total; las de pres-
tamos al consumo significaron
5% del volumen global, 7% co-
rrespondio a cuentas por cobrar
w 17% al ramo de arrendamiento.

Por lo general, las sofomes bur-
satilizan cartera de consumao, de
préstamos automotrices, sobre
todo aquellas que son brazos fi-
nancierosde las grandes armado-
ras, de arrendamiento y hasta de
creditos estudiantiles en una ope-
racion privada.

Las colocaciones de la mayoria
de las sociedades financieras os-
cilan, en promedio, en un mon-
to que vade 300 a 500 millonesde
pesos v gran parte de estas alcan-
zan buenas calificaciones.

Estimaciones de los organis-
mos de vivienda destacaron que la
bursatilizacicn de hipotecas sig-
nifica cerca de 15% del mercado
dedeuda corporativa en México

Lamberto Corral, presiden-
te de la Asociacion de Sociedades
Financieras de México I:Asofmn).
adelantd que se prepara una bur-
satilizacion por 1,000 millones de
pesos en la que participaran de
dos a cuatro sofomes.

Explico que con ello se busca-
rian economias de escala y alcan-
Zar mayores sinergias entre los so-
cios, pero sobre todo, reducir los
costos que implicaria una opera-
cion de este tipo.

Los recursos se concentrarian
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De acuerdo con Informaclon de Moody's, el afio pasadao las bursatlliza-

clones sumaron $28,498 millones. FoTo ARCHWE: RELTERS
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la bursatilizacion
de hipotecasenel
mercado de deuda.

en un fideicomiso que se encar-
garia de administrar y vigilar las
carteras; sin embargo, es un tema
complejo, va que las sofomes se
deben poner de acuerdo y definir
bien aspectos legales y operativos.

Adelanto que ya hay candida-
tos que tienen interés en una bur-
satilizacion eolectiva, por lo que
en este ano se definira el progra-
ma y en el 2016 se colocaran los
recursos en el mercado,

El presidente de la Asoform des-
taco que si hay mercado para este
tipo de transacciones “y creemos
que podria ser el momento indi-
cado para empezar a prepararlas”.

Detallo que la primera bursa-
tilizacion podria ser de cartera de
pequenas y medianas empresas.

Enrique Bojorquez, presidente
de la Asociacion Mexicana de En-
tidades Financieras Especializa-
das (Amfe), adelantd que tambien
trabajan en esa alternativa, inclu-
s0, ya plantearon el tema con las
autoridades financieras.

No obstante, admitio que es
un mecanismo complejo, debi-
do a que requiere hacer una dis-
tribucion equitativa y que genere
certidumbre.

“En este momento, pensamos
que puede funcionar el terma agro-
pecuario, es decir, incluir carteras
similares porque asi es mas facil
que cuidar el portafolios”.

El presidente de la Amfe reveld

UIE COMO Un primer paso podrian
hacer una bursatilizacion privada
para probar el modelo v ajustar los
costos.

Joel Sanchez, especialista en
instrumentos estructurados de
la calificadora Moody's Mexico,
afirmo que en este tipo de tran-
sacciones es fundamental corro-
borar la calidad del acreditado v
tener en cuenta los riesgos opera-
tivas, es decir, conocer la estruc-
tura que tengan las sofomes, a fin
de poder dar seguimiento a la car-
tera y a la informacion que ema-
nade ésta.

“En el riesgo operativo se debe
considerar la organizacion interna
de la entidad, su fortaleza finan-
ciera y su solidez”, explico.

Ademas, agrego, en este ti-
po de operaciones deben exis-
tir mecanismos legales claros pa-
ra que todos los flujos de la cartera
se transfieran de manera directa al
fideicomiso y con ello, evitar que
se mezclen los fondos.

“También se requiere un con-
trol claro de los acreditados que
estan en proceso de mora, a fin
de que se aplique una politica efi-
ciente de recuperacion de activos
(...} 1o que dara mas certidumbre a
la cartera bursatilizada™.

Reneé Ibarra, analista de la ca-
lificadora Fitch Ratings, consi-
dero que a nivel internacional no
son conmunes las bursatilizaciones
colectivas.

“En este tipo de transacciones
es importante para las agencias
observar los incentivos de cada
administrador y que los partici-
pantes logren maximizar los flu-
jos de efectivo (...) pero sobre to-
do, se debe considerar a la figura
del administrador maestro”.



