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Confirma S&P calificaciones de
riesgo crediticioy de deuda de KOF

ARTURC BARCENAS
abarcenas@elfinanc iero.com.mx

Pese a las dificiles condicioneseco-
nomicas de los mercados donde
tienen operaciones, lascuales afec-
taron susresultados financierosen
losultimos trimestres, Standard &
Poor’s confirmad sus calificaciones
de riesgocrediticiov de deuda, de
largo plazo, en escala global de
‘A-’ de Coca-Cola Femsa, (KOF),
pues espera que el enfoque orien-
tado a la eficiencia operativa y a

lareduccidn de costos mejore sus
resultados.

Al mismo tiempo, confirma sus
calificaciones de riesgo crediticio
v de deudadelargoplazoenescala
nacional -CaVal- de ‘mxAAA’de la
empresa y sefiald que la perspec-
tiva en ambas escalas se mantie-
ne estable.

La calificadora dijo que espera
que el programa de eficiencia ope-
rativa siga fortaleciendo sus indi-
cadores crediticiosen los proximos

12a18 meses, manteniéndolosen
linea con su perfil de riesgo finan-
ciero ‘modesto’.

“Ennuestraopinién, el perfil de
riesgo del negocio ‘satisfactorio’
de KOF refleja laestabilidad de la
industria de productos de marca
no duraderos v su diversificacién
geografica”, indicd.

“También consideramos que la
posicidn estratégica de la empresa
enelsistema de distribucién de The
Coca-ColaCo.esventajosa. KOFesla

franquiciaembotelladoramas gran-
de anivel mundial, conuna posicién
liderenel mercadoy un fuerte reco-
nocimiento de marca”, destacd S&P,

Explicé que pese a que la exposi-
cién de laempresaalastluctuaciones
enlos precios de las materias primas
v lavolatilidad del tipo de cambio
contrarrestan en cierta medida los
factores positivos, lae mpresa hasido
capazde mitigar hastacierto punto
estas exposiciones debido a su efi-
ciente red de distribucidn, susinsta-
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laciones de vanguardia y su fuerte
poder de negociacion con clientes
yproveedores.

“Prevemos que la empresa siga
mostrando un margen de EBITDA
mavor a 19 por ciento, que es un
tanto mas alto que el de algunos
de sus pares, perosigue dentrodel
rango promedio”,

El‘'modesto’ perfil de riesgo finan-
cieroreflejalaconsistente genera-
cionde flujode efectivode KOF ysus
solidosindicadores crediticios clave
apesar de las desafiantes condicio-
nes economicas, particularmente
enMéxico, Brasily Venezuela.

“Esperamos que laempresaman-
tenga su enfoque en mejorar sus
eficiencias operativas v en la re-
duccién de costos, al tiempo que
prioriza la generacion de flujo de
efectivovlareduccion de deuda”.



