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Deuda externa del sector privado,
en el nivel mas alto en tres décadas

El Consejo de Estabilidad alerto sobre los pasivos en moneda foranea

© Las bajas tasas de
interés en el exterior
motivaron la
contratacion

© Las empresas que
no exportan estan en
una mayor situacion
de debilidad
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El financiamiento total del sector
privado no financiero alcanzo el
9.61 porcientodel PIB en el primer
trimestre del 2015, paraubicarseen
el nivel masaltodesde 1983 cuando
registr6 una proporcién del 10.22
por ciento.

Para el primer cuarto del afio, el
monto de pasivos se ubicé en 110
mil millones de délares, porlo que
en los dltimos 10 afnos se duplico,
dadoqueenel primer trimestre del
2005 se ubico en 51 mil millones
de dodlares.

Marco Oviedo, economista enjefe
de Barclays México, indico que el
alzaen el endeudamiento es efec-
to de una baja en los costos para el
financiamiento en el exterior.

PELIGROCAMBIARIO

Sinembargo, el Consejo de Estabi-
lidad del Sistema Financiero con-
formado por la SHCP, Banxico y
otros organismos reguladores, ur-

gio a las empresas que han emiti-
do deuda en moneda extranjera
en los dltimos afios a que evaltien
cuidadosamente su situacion, en
particular en funcién de su ingreso
esperado en moneda extranjera, a
fin de identificar con claridad los
riesgos a los que estan expuestos
y tomar medidas para mitigarlos.

Losmiembrosdel Consejoindica-
ronqueelsistema financiero podria
enfrentar efectos externos adversos
por la caida en los ingresos petro-
leros, la apreciacion del ddlar y el
aumento en las tasas de interés de
las principales divisas.

CONTRATACION DECOBERTURAS
Paramitigar el riesgo del alzaen el
dolar en sus pasivos externos, las
empresas debieron de haber con-
tratado coberturas, aseguraronex-
pertos, enespecial lasempresasque
noexportansonlas mdsvulnerables
si adquirieron deuda en moneda
extranjera.

Deacuerdo conAlik Garcia, ana-
lista fundamental de Intercam Casa
deBolsa, “cuando hay depreciacion
entipo de cambio lasempresasin-
dustriales sise ven perjudicadasen
sus resultados, debido a que sus
productos no estan por completo
denominados en dolares”, sefiald.

Ayer el tipo de cambio fix se ubi-
c6 en 15.4088 pesos y hace un afio
se ubicaba en 13.0056.

Nymia Almeida, senior Credit
Officer de Moody's, alertd que
una gran parte de la economia del
pais estd representada por empre-
sas medianas y muchas de ellas se

Las consecuencias

Los montos de deuda privada representaron el 10 por ciento del PIB en el primer trimestre del 2015, el mas alto en varias décadas.

» Porcentaje de deuda externa del sector privado como proporcion del PIB, primer trimestre de cada afio
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“Las empresas han
aprovechado que
las tasas externas
se encuentran en
niveles
histéricamente
bajos”

Marco Oviedo
Economista en jefe de Barclays
México

apalancaron en moneda extranje-
ra, aunque habria que revisar caso
PO caso, pero es necesario que se
prevengan y no se confien.

“Loque podria preocuparnos son
las empresas que se arriesgan de-
masiado. Lomdsimportante es que
estas empresas nos digan que eslo
que estdan haciendo. Sin embargo,
ahoritanotenemosenelradarnin-
gunaempresa con focos amarillos”

Detallé que los sectores que co-
rren mayorriesgo sonlasque estan
enelsectordel comercio, asi como
lasdel sector servicios y minoristas
“lamayoriade sus ventas son en te-
rritorio nacional”.

FUENTE: BANXICO

Ladepreciaciéndel pesohalasti-
mado a Pemex con una calificacion
de A3 estable otorgada por Moody's,
porque la empresa productiva del
estadosevio obligada a gastar mas
paraimportar productos derivados
del crudo y el petrdleo que utiliza
para producir combustible.

Pemex también enfrenta mds cos-
tos con denominacioén en délares
parapagos deintereses ylasinver-
siones de capital quelamayoriade
otras empresas petroleraslatinoa-
mericanas, advirtio Moody'’s.

“En el caso de los petroquimicos
no estan propiamente denomina-
dos en ddlares”, anadio Garcia.



