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Compra de Panrico
hara repuntar titulos
de Grupo Bimbo

en el precio de la accion se llevard a cabo
en un periodode 12 meses, alcanzando hasta 48 pesos

Rlcardo Jiménez
ricardo.jimenez @eleconomista.mx

LA RECIENTE adquisicionde laes-
panola Panrico llevaria a las accio-
nes de Grupo Bimbo hasta un pre-
cio de 48 pesos en los proximos 12
meses, Actualmente, cotizan en
41.04 pesos, lo cual significaria un
crecimiento potencial de 17, se-
gun un analisis de Accival Casade
Bolsa.

En las operaciones del lunes pa-
sado, los participantes del merca-
do no validaron la adquisicion de
Panrico por parte de Bimbo, puesla
accion de este ultimo registro una
caida de 1.05%; sin embargo, en las
negociaciones del martes, los titu-
los se recuperaron al experimentar
una ganancia de 1.6 por ciento.

Accival explico que la reciente
compra de Grupo Bimbo de los ac-
tivos de pan dulce de la firma Pan-
rico resulta positiva para el por-
tafolio de productos de la firma
mexicana, ya que complementasu
enfoque en los panes empacados
de Bimbo Iberia.

El analisis preciso que aunque
las operaciones europeas de Bim-
bo siguen atravesando dificulta-
des, las perdidas del flujo operativo
(EBITDA) se han reducido.

Tambien menciono que Panri-
co deberia acelerar la reactivacion
en BEuropa, al anadir un aumento
de las ventas en la region de 60°%,
lo cual ayudaria a diluir los costos
fijos.

Accival explico que la razon
deuda neta/EBITDA proyecta-
da para el 2015 aumentaria lige-
ramente de 2.3 a 2.4 veces, supo-
niendo un financiamiento de la
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Pese a que cuando se dio a conocer la compra de Panrico la accldn de Bimbo
no reacclond posltivamente, un dia después logrd repuntar.
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Varlacldn

es el precio objetivo que
le fijaron a Bimbo para los
proximos 12 meses.

las ventas de Grupo
Bimbo este afio conla
compra de Panrico.

deuda vun margen EBITDA de 0%

en Panrico.
EN EL FUTURD

La agencia calificadora Standard &
Poor’s comento que la reciente ad-
quisicion de Bimbo de 100% de las

acciones de Panrico no se refleja-

ri inmediatamente en sus actuales
calificaciones, ubicadas en “BEB”
con perspectiva Estable.

Agrego que el cierre de esta
transaccion no tendra un impacto
significativo en los perfiles de ries-
go del negocio o en los riesgos fi-
nanciero de Bimbo. Sin embargo,
Ygeguiremos monitoreando su es-
trategia de desapalancamiento y su
politica financiera™, acoto.

Por su parte, el director de Ana-
lisis Bursatil de Metanalisis, Gerar-
do Copea, expreso que la reciente
compra de Bimbo esfavorable para
la emisora debido a que va a incre-
mentar su expansion en el merca-
do de Europa.

Elespecialista menciono que los
beneficios esperados de esta ad-
quisicicn se verian reflejados has-
ta el altimo trimestre de este ano,
aunque aparentemente no serian
extraordinarios porque apenas in-
crementarian las ventas en 2 por
ciento.



