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Multiplicando el Valor de tu Empresa

Por Ricardo Moller Schuste

¢ Suefios guajiros o falta de decision?

Estamos en junio del 2021 y nuestro pais ha logrado reportar un consistente crecimiento en los dos ultimos afios, con tasas
superiores al 5%, lo cual se constituye en un fendmeno histérico pues se confirma el rompimiento de las condiciones que nos
venian limitando en materia de crecimiento.

Los principales especialistas sefialan que México a logrado capitalizar en los Ultimos cinco afios su potencial de crecimiento para
convertirse en la “estrella del firmamento” de las principales economias del planeta; la constante, al hablar sobre nuestro pais, en
los principales foros en materia econémica y de negocios, es que las “cosas” que estamos haciendo estan cambiando el juego a
nivel global.

Lo anterior pues después de mas de 40 afios es probable que nuestro pais alcance tasas de crecimiento del PIB superiores al 7%.
Esto, después de haber consolidado un proceso de crecimiento sostenido que tiene como antecedentes los rangos de crecimiento
de 2.8-3.8 % y de 4.0 — 5.0% de los trienios 2015 — 2017 y 2018 — 2020, respectivamente.

A lo largo del primer semestre del afio las tres principales agencias calificadoras de valores (Moody’s, S&P y Fitch) han
incrementado la calificacion a nuestro pais con lo cual esta se ubica en “A 1” calificacion comparable con algunas de las economias
de las llamadas desarrolladas, como ltalia y la Republica Checa.

Por primera vez en la historia moderna de nuestro pais hemos aprovechado una nueva etapa de crecimiento mundial, que inicio en
el 2018 y que ha reportando tasas de crecimiento superiores al 3%. Esto gracias a la sincronia de nuestras tasas de crecimiento con
nuestros vecinos del norte y el respaldo de una soélida calificacién que ha hecho factible que disfrutemos, tanto el gobierno como las
principales empresas de nuestro pais, de mayor financiamiento con tasas de interés comparables a los a las contratadas en EU.

Ahora de lo que se habla es del riesgo que tenemos de sobrecalentar nuestra economia derivado de un excesivo optimismo...

Los anteriores no son suefios guajiros, son expectativas que se han analizado en foros organizados tanto por especialistas como las
ya referidas agencias calificadoras de valores como por profesionales especializados como los administradores de fondos de capital
privado.

Pero en esta ocasion considero muy oportuno delinear esta vision de futuro de nuestro pais porque podra ser revisada por ti
estimado lector sin ningan prejuicio o ruido, gracias a Dios ya pasaron los procesos electorales, estamos por iniciar el segundo
semestre de este importante afio 2015 y entramos en la segunda mitad de la actual administracién federal que tiene la posibilidad, si
todos sumamos y jalamos parejos, de contribuir a materializar la referida vision de futuro.

Ademas de lo significativo del “timing” que acabo de describir en el parrafo anterior, también son significativas las siguientes tres
notas que se publicaron en esta semana:

1) Las tarifas eléctricas industriales en México en el mes de marzo fueron las de mayor competitividad desde hace 5 afios, al
ubicarse en 1.34 pesos el kilowatt hora (kwWh) de acuerdo con datos del Sistema de Informacion Energética (SIE) y la Administracion
de Informacion Energética de Estados Unidos (EIA), impulsados por el tipo de cambio y costos de generacién mas econémicos.

2) Antes de que acabe el afio, la Comisién Federal de Electricidad (CFE) lanzara licitaciones equivalentes a mas de 150 mil millones
de pesos o inversiones por casi 10 mil millones de dolares. El dinero que se aplicaria en infraestructura en México y en Estados
Unidos antes de 2018 reestructurara el sistema norteamericano de transporte de gas natural, lanzard un gran proyecto edlico, otro
geotérmico y atacara el robo de energia.
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3) El consumo privado en México registrd en el primer trimestre de este afio su mayor crecimiento en dos afios y fue el principal
impulso que tuvo la actividad econémica en el periodo, ante la mejoria en el mercado laboral y el descenso en los precios. A tasa

anual este indicador avanzé 3.5 por ciento, en las cifras ajustadas por estacionalidad, informé el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI).

Estimado lector, lograr que nuestro pais se convierta en una economia desarrollada en los préximos treinta afios es factible pero
primero tenemos que creérnosla...



