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Venta de Marzam no afecta calificacion de Genomma Lab

Después de anunciar Genomma Lab que venderia su participacién mayoritaria sobre Grupo Marzam, la
calificadora HR Ratings mantiene su calificacién largo plazo de HR AA con Observacion Negativa para las
emisiones con clave de pizarra LAB 13, LAB 13-2 y LAB 14.

En un comunicado la agencia refirié que la operacidon anunciada por Genomma Lab representara un beneficio
para la empresa en la reduccidn esperada de la deuda total, asi como por una mejora en el servicio de la
deuda. "Estos beneficios, en conjunto con el analisis sobre los resultados financieros reportados al 1T15
(primer trimestre del 2015), se incorporardan en la revisidon anual que HR Ratings esta realizando actualmente
sobre las calificaciones de Genomma Lab".

De acuerdo con HR Ratings la operacion que fue anunciada el 22 de junio podria autorizarse hacia el tercer
trimestre del 2015.

Con esta decision, Genomma Lab venderia su participacion mayoritaria de Grupo Comercial e Industrial Marzam a
Moench Cooperatief, un fondo de capital privado holandés. La operacion consiste en la venta del 50.0% mas una
accion de Grupo Marzam a Moench Codéperatief por un monto total de mil 350 millones de pesos (mdp), siendo
pagadero mil 050 mdp en el momento del cierre de la operacion y 300 mdp cuando se cumpla un aiio del cierre
de la misma.

Moench Cooperatief tiene derecho a comprar el 40.0% menos una accidn adicional de Grupo Marzam durante
los siguientes siete afnos, a un precio establecido, con base en lineamientos acordados por contrato, hasta
alcanzar el 90 por ciento.

La venta del 50% mas una accion de Grupo Marzam representa un beneficio para Genomma Lab del 45.4%
sobre la inversion inicial, considerando la valuacién actual por dos mil 700 mdp de las acciones de Grupo
Marzam. Tanto el primer bloque de recursos financieros (1,050 mpd) como el segundo bloque (300 mdp), podrian
ser utilizados para amortizar deuda bancaria, por lo que se esperaria reducir el nivel de deuda neta y mejorar los
afnos de pago a FLE de Genomma Lab y el programa de recompra de acciones.

Genomma Lab realizé la compra de Grupo Marzam en dos partes, adquiriendo el 50% menos una acciéon el 26 de junio de
2014 y la participacidon accionaria restante el 6 de octubre de 2014 por un monto total de mil 857.2 mdp.

Al cierre del 1T15 la deuda total era por siete mil 248.1 mdp (vs. 5,617.4 mdp al 1T14), de la cual mil 765.1 mdp
correspondian a deuda bancaria y cinco mil 483 mdp a deuda bursatil.

De acuerdo con estimados de la Asociacion Mexicana de Capital Privado (Amexcap), de todos los activos que se
tienen invertidos por parte de los fondos de capital privado, tinicamente el 2% se destinan en empresas de
logistica. En perspectiva de algunos actores del mercado, como Alberto Moreno, Director de Discovery Americas,
éste segmento tendra un mayor dinamismo y mds fondos atenderan inversiones en él, debido a la baja
competencia.
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