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ANALISIS DE MOODY’S

La ciudad de
México estd
considerada
como una de
las regiones
mas ricas del
pais. FOTO:
SHUTTERSTOCK

Nota crediticia del
DF, en riesgo por
la reforma politica

El GDF tiene fortalezas financieras, pero también retos como su deuda

Fernando Franco

Sin embargo, la agencia reco-

EL ECONOMISTA 1 6 70/ noce que también tiene retos cre—

[ ] o diticios que debe enfrentar, entre
LA CALIFICACION crediticia de DEL PIB ellos “elevados” niveles de endeu-
la ciudad de Meéxico esta en riesgo T P et | damiento y presion financiera de-
de bajar si prospera la iniciativa de capital del pafs rivada del gasto en infraestructura.
reforma politica del Gobierno del 2P, pais. Ladeuda directa e indirecta ne-
Distrito Federal (GDF), la cual bus- tadel DF representc 59% de losin-

ca modificar varios aspectos lega-
les de la capital del pais, advirtic
Moody's.

de la entidad, tal como occurre con
elresto de los 31 estados del pais.

FORTALEZASY DEBILIDADES

gresos totalesen el 2013, excedien-
do la mediana tanto de los estados
como de los municipios mexicanos

Y esque el alcance de dicha re- calificados en “Baa™.
forma podria cambiar el marcode  Enel reporte: “Riesgos de la refor-
endeudamiento vigente, enelcual ma politica sobre las calificacio- BORRON Y CUENTA NUEVA
la Federacion es la obligadadirec- nesde deudadel Distrito Federal”, Moody’s explica que de prospe-
ta de los pasivos contraidos porel Moody's deja en claro que el go-  rar cambios en el marco de en-

GDF.

“De prosperar la iniciativa y
contener cualquier modificacion
adicho marco, la deuda futura del
DF wva no estaria necesariamen-
te calificada al mismo nivel que

bierno capitalino tiene fortalezas
que sustentarian un nota crediticia
en grado de inversion.

“Las fortalezas crediticias in-
cluyen su posicion como principal
centro economico de México, ni-

deudamiento de la capital del pais,
los pasivos actuales continuarian
siendo deuda del gobierno fede-
ral, lo que implica que su califica-
cion permanezcaen “A3”. Sinem-

bargo, lanota de emisiones futuras

la deuda soberana”, sentencio la  vel de ingresos propios comparati-  dependeria de su perfil crediticio.
agencia estadounidense. Actual- vamente alto, fuertes practicas de En abril del 2015, la Camara de
mente, la nota crediticia del go- administracion y gobierno inter-  Senadores aprobo la reforma poli-
bierno de México esti en gradode no, asi como su liquidez positiva®, ticadel DFy noaltert el marcoins-
inversion, con “A3"” y en perspec-  detallo. titucional de endeudamiento.

tiva “estable.

“Estimamos que la calificacion
de emisor del DF estaria posicio—
nada en grado de inversion, aun-
que posiblemente en un nivel me-
nor alde la calificacion soberana”.

Con los estatus que eventual-
mente se aprobaran, la calificacion
crediticia del GDF estaria unica-
mente bajo los indicadores propios

Y es que su Producto Inter-
no Bruto (PIB) representa 16.7%
del PIB del pais, lo que la convier-
te en una de las regiones mas ricas
de México, con un PIB per capi-
ta equivalente a 223% del prome-
dio nacional. Ademas, sus ingresos
propios representan 43.9% de sus
recursos totales, cuando el prome-
dio estatal es de 9.5 por ciento

No obstante, la Camara de Di-
putados podria decidir limitar
el apoyo federal de la capital del
pais en lo que respecta al endeu-
damiento. Ademas, aunque no se
contemplan modificaciones en
las responsabilidades de ingreso y
gasto, un cambio en estos aspectos
podria afectar su calidad crediticia.

femando franco@eleconomistamx



