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Reforma politica

Contaria el DF con
dos calificaciones
crediticias: Moody’s

© Una tendria el
respaldo del gobierno
federal y otra para
emisiones futuras

© Podria contratar
deuda sin pedir la
autorizacion de
Hacienda

DAINZU PATINO
dpatino @elfinanciero.com.mx
En caso de que cambie el marco
de endeudamiento del Distrito
Federal (DF), tras su reforma po-
litica, esta entidad contaria con
dos calificaciones crediticias; una
considerando la deuda actual res-
paldada por el gobierno federal,
y otra para emisiones futuras que
dependan meramente del gobierno
local, sefialé Moody’s en un co-
mentario de emisor.
“Entendemos que la deuda ac-
tual continuaria siendo deuda del

gobierno de México y, por consi-
guiente, su calificacion permanece-
riaen el mismo nivel que la deuda
soberana”, explico la calificadora.

Sin embargo, la calificacion de
cualquier emisién de deuda futura
del DF dependeria principalmente
de su calidad crediticia. En este
escenario, estimamos que la cali-
ficacién de emisor del DF estaria
posicionadaen grado de inversion,
aunque posiblemente en un nivel
menor al de la calificacion soberana
de A3, sefialé la calificadora.

Seria inferior, porque la nueva
deuda recaeria en la calidad cre-
diticia del DF, sin el respaldo del
federal. De cambiar el esquema, el
DF contrataria deuda sin ninguna
autorizacién de la Secretaria de
Hacienda, tomando todo el riesgo
que esto representa, explicé enen-
trevista con EL Financiero, Maria
del Carmen Martinez-Richa ana-
lista de Moody's.

Refirié que por si solo, el DF,
tendria calificacion de Baa3 en
la escala global, misma que es

utilizada para comparar a los dife-
rentes paises, y A3 como maximo,
que es la calificacion del gobierno
de México.

Para su calificacién, el DF cuenta
con ventajas como la aportacién del
16.7 por ciento del PIB nacional.
Su PIB per capita equivale al 223
por ciento del promedio nacional.

Adicionalmente, sus ingresos
propios representaron el 43.9 por
ciento del total de sus ingresos
en 2013 y cuenta con potestades
fiscales tinicas, pues recauda im-
puestos municipales y estatales.
Las practicas de administracién
y gobierno interno del Distrito
Federal estdn en linea con las de
unaentidad de grado de inversion.
Suposicién de liquidez es positiva.

Pero también tiene retos, sefiald
Maria del Carmen Martinez-Richa,
entre estos “mantener o aumentar
su gastoen infraestructura, porgque
es una ciudad muy compleja. En
muchos sectores el DF tiene pre-
sion, esta el transporte piblico,
el agua. Al mismo tiempo tener
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finanzas relativamente sanas, tener
déficits, moderados, no decimos
que en ceros porque es dificil, ese
es uno de los retos mas importan-
tes”, dijo.

“Si hubiera un cambio en el
marco deendeudamiento y de su
relacién con el gobierno federal,
el DF podria obtener condiciones
financieras mas onerosas para las
nuevas emisiones de deuda, lo
cual constituiria un riesgo credi-
ticio para la ciudad”, subrayo el
comentario del emisor.

FUEMTE: 3HCP

“Cualquiera que sea
el medio en el que
se emita deuda, el
inversionista
consideraria muy
diferente el riesgo”

Maria del Carmen Martinez Richa
Analista de Moody's



