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Fitch Ratings mejora
calificacion de la
deuda de TelefOnica

»

[ CincoDias

LA VALUADORA de riesgos Fitch mejord la
perspectiva de la calificacion crediticia de
Telefonica, que pasa de Negativa a Estable,
gracias a la mejora de las expectativas tan-
to para el mercado espanol como pa-
ra el resultado de su flujo opera-
tivo (EBITDA).

En un comunicado re-
mitido el fin de semana,

Con respecto al EBITDA, Fitch confio en
que empiece a mejorar a partir de este ano
debido a la adquisicion de GVT en Brasil, el
logro de sinergias en Alemania y el creci-
miento organico.

Sin embargo, la agencia acoto que la ge-
neracion de flujo de caja y el ritmo de des-
endeudamiento se veran contenidos por los
mayores gastos de capital y los costos

del espectro.
La semana pasada Telefo-
nica anuncio la venta de su
8.2% de acciones en Tele-

Fitch confirmo la califi- com [talia al grupo fran-
cacion de Telefonica en ces Vivendi por 1,000 mi-
“BBB+” por la expecta- de euros ganara llones de euros.

tiva de que se estabili- telefonica con la A cambio, Viven-
cen las tendencias opera- adquisicion de GVT di trasfirié a Telefonica el
tivas en Espana, asi como en Brasil. 4.5% de acciones que ha-
las previsiones de mejora del . bia adquirido previamente de
EBITDA en los proximos 12 v 18 R Telefonica Brasil, empresa sub-
meses. sidiariade la espanola.

En ese sentido, la agencia indico que la
compra de Ono por Vodafone v la de Jazz-
tel por Orange consolida el mercado, de-
jando 85 % de los ingresos en manos de tres
operadores, lo que coincide en el iempo con
una mejora macroeconomica.

El acuerdo se enmarcaen la serie de tran-
sacciones firmadas el 19 de septiembre por
la compania espanola para retomar el con-
trol de la firma brasilena GVT de manos de
Vivendi. La transaccion le reportaria una
ganancia de 380 millones de euros.



