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Fitch asigna calificacion “A+(mex)” para
Cebures de Alsea por 4,000 mdp

Debido a su posicidn en el sector, Fitch Ratings asigno la calificacion de “A+(mex)” a las emisiones propuestas de Certificados
Bursatiles con claves de pizarra “ALSEA 157 y “ALSEA 15-2” de la operadora Alsea, por un monto en conjunto de hasta 4 mil
millones de pesos.

Fitch Ratings asignd la calificacién de “A+(mex)” a las emisiones propuestas de Certificados Bursatiles con claves de pizarra
“ALSEA 15” y “ALSEA 15-2” de la operadora Alsea, por un monto en conjunto de hasta 4 mil millones de pesos, debido a su
posicién de negocio como uno de los operadores mas importantes de franquicias de restaurantes de comida rapida, cafeterias y
comida casual en México, Latinoamérica y Espafia.

La emision “ALSEA 15” sera a tasa variable con un plazo de mil 820 dias (5 afios), y la de “ALSEA 15-2” sera a tasa fija con un
plazo de 3 mil 640 dias (10 afios). Los recursos provenientes de las emisiones se destinaran principalmente al refinanciamiento
de su deuda bancaria existente.

De acuerdo con el prospecto de colocacion de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), los intermediarios conjuntos son HSBC
Casa de Bolsa, Accival, BBVA Bancomer y Scotiabank.

“Las calificaciones también incorporan la posicion financiera de la compaifiia, la cual ha mostrado niveles
de apalancamiento moderados, liquidez adecuada, y generacioén de flujo operativo estable”, sefialé Fitch.

De igual manera, las notas contemplan la estructura de participacién accionaria al 100 por ciento en sus subsidiarias
principales, con excepcion de Grupo Zena donde posee 71.76 por ciento de las acciones.



