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Desafios de la banc
comercial en 2015
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Bajo crecimiento econdmico, debilidad en el consumo
domeéstico, tenue alza en préstamos y el prolongado
periodo de tasas de interés bajas, afectarian su desempefio

David Chavez
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menor, derivado especialmente
de factores globales, que pudie-
sen poner en peligro la materia-
lizacion de un crecimiento eco-
némico mas elevado. Entre estos
riesgos esta la caida y volatilidad
de los precios del petroleo, que
pudiese ser determinante para las
perspectivas de México.

Si bien las finanzas publicas
y el balance externo estan menos
expuestos a la caida de los pre-
cios del petréleo en comparacion
con otros paises que exportan
petroleo, sobre todo en el corto
plazo, debido al apalancamiento
adquirido por el gobierno mexi-
cano, los precios menores del
petroleo podrian afectar even-
tualmente las perspectivas de
inversion del sector energético,
que es el principal contribuyen-
te a la recuperacion econdémica
esperada en México.

El consumo doméstico, atn
débil, es otra tendencia macroeco-
némica clave que probablemente
continuara afectando el entorno
operativo de los bancos. Este ha
sido afectado por la confluencia
de crecimiento econdmico bajo
e impuestos mayores en 2014.
El crecimiento lento del consu-
mo puede seguir restringiendo
el crecimiento potencial de los
préstamos al consumo, hasta que
la economia se acelere a niveles
que mejorasen materialmente el
ingreso disponible de las familias.

La agencia calificadora de
Valores Fitch Ratings considera
que los bancos mexicanos podrian
mantener comodamente tasas de
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En un reporte especial sobre
la perspectiva de los bancos
comerciales en 2015, precisa que
si bien el crecimiento del por-
tafolio crediticio ha sido tenue,
como resultado del desempeiio
relativamente débil de la eco-
nomia mexicana, y crecid aun
menos en 2014, por primera vez
desde la recuperacion de la crisis
de 2009, el crecimiento anual
de los préstamos disminuyo a
niveles de un digito en términos
nominales, en 2014.

“La desaceleracion fue gene-
ral, pero las tendencias fueron
mixtas. El crecimiento anual de
los créditos al consumo, que era
uno de los sectores mas dina-
micos, tuvo una tendencia a la
baja durante todo el afio y este
segmento fue el componente de
menor crecimiento de los présta-
mos del sector privado. En con-
traste, el ritmo de crecimiento
de los préstamos comerciales
fue particularmente débil en el
segundo semestre de 2014. Estos
préstamos permanecen con una
participacion superior a 45% de
los préstamos totales del siste-
ma”, destaca en el documento.

Tasas de Interés, sin claridad

Precisa también que el sistema
bancario mexicano es relativa-
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mente pequefio y por ello los
balances estan fondeados mayor-
mente por depdsitos. Ademds,
debido a la porcion amplia de
activos fondeados con depositos
de clientes de rendimientos bajos
0 que no devengan interés, los
bancos mexicanos estan relati-
vamente expuestos al entorno de
tasas de interés menores. Mientras
que el rendimiento de los présta-
mos al consumo es tipicamente
intensivo en tasas regulatorias,
la mayoria de los portafolios cre-
diticios aun comprenden présta-
mos comerciales, corporativos y
al sector publico, cuyas tasas de
interés promedio se alinean cerca-
namente a las de referencia.

El desafio de enfrentarse a
tasas de interés menores se ha
exacerbado desde 2013, cuando
el Banco Central reanudo las
politicas de expansion moneta-
ria. Las tasas de interés a corto
plazo han disminuido hasta 3%,
después de reducciones de 100
puntos base (pb) en 2013 y 50 pb
adicionales en 2014.

“El consenso del mercado es
que las tasas de interés solo ten-
derian al alza. Sin embargo, el
momento, el ritmo y la magnitud
de dicha tendencia son incier-
tos, aunque es muy probable que
esté impulsada por la tendencia
al alza esperada por la Reserva
Federal en las tasas de interés
en Estados Unidos, entre otros
factores globales”, advierte Fitch
en su reporte. @
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