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Efectos monetarios

Comqnicaqién
Financiera

Esta proximo el
repunte de las
tasas en México

© Los bancos
centrales del mundo
se desacoplaran de la
Fed, menos en el pais

© Junio, la fecha mas
probable para la
primer alza en tasas
de Banco de México

CLARA ZEPEDA
clrepeda@elfinanciero. com.mx

Ante un hecho sin precedente, por
el prolongado tiempo que se han
mantenido las tasas de referencia
en minimos histéricos, los bancos
centralesenel mundosiguen mos-
trando un sesgo monetario mas
laxo por la debilidad econdmica
ciclicay se desacoplardn de laRe-
serva Federal, salvo México, que

podria ver un incremento de sus
tasas a lavuelta de la esquina.

Analistas econdmicosestimaron
queelBanco de Méxicotendra que
adelantarse a la Reserva Federal
(Fed) en decretar un aumento en
latasadereferencia, actualmente
en 3 por ciento.

“La politica monetaria durante
2015 va aser dictada, se quiera o
no, porla ReservaFederal. Elalza
de la tasa de referencia estd a la
vuelta de la esquina, no va a tar-
dar mucho y se va a anticipara la
primera alza de tasas en Estados
Unidos”, indicé Alfredo Coutifio.

Eldirector de Moody’s Analytics
para América Latina, sostuvo que
va hay presiones en el mercado
cambiario.

Senald que siel Banco de Méxi-
cosetardaraenelevarlosréditos,
correriael riesgo de poneral mer-
cado de bonos mexicanos en des-

ventaja y eso ocasionaria salidas
de capital del mercado nacional y
presionaria mas al tipode cambio,
por lo cual no se descartaria que la
paridad se acercara a 16 pesos por
doélar, sila autoridad monetariano
reaccionara de manera precavida
y anticipada.

PROXIMAS REUNIONES
Eltestimoniodela presidenta de
la Reserva Federal, Janet Yellen,
ante el Senado de ese pais, dejé
abiertala posibilidad de queenla
proximareunién del 18 de marzo,
elimine la frase de “ser pacientes”.
Mientras que si los datos eco-
ndmicos mantienen su tendencia
positivaen los proximos meses, es
probable que aumente la tasa de
interés en la reunion de junio o a
mads tardaren la de septiembre.
El consensode analistas econo-
micos mantiene laexpectativa de
que comenzard asubirtasasen ju-
nio oen la reunién de septiembre.
ParaSantander, comento Rafael
Camarena, analistaeconémicode
laentidad, lareunion de junioesla
fecha mas probable con un incre-
mento de 25 puntos base, estiman-
do queenel ano el incremento no
sea mayor a 75 puntos base para
cerrar la tasa de los fondos fede-
rales de 2015 en unnivel méximo
de 1.0 porciento. “Eneste sentido
Banco de México podria incremen-

Calendario de politica
monetaria

Estas son las fechas de publicacion
de las decisiones de politica

monetaria para el 2015 en México
y Estados Unidos.
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tar su tasaobjetivoen lareunién
del 4 de junio, oenladel 23 de
julio, con unincremento de 50
puntos base para todo el afio”.

“Yellen dio a entender que
laFed puede esperar unos me-
ses mas antes de subir la tasa
de interés, que se hatraducido
en la posposicion de la expec-
tativa para septiembre, en lu-
gar de junio”, expuso Patricia
Berry, directora de Investiga-
cion y Analisis de Mercado de
Intercam.

Peroesto tampocoesun cam-
bio maytsculo, apunta.
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