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Ahorro para el retiro

CKDes no son rentables para Afores
El dinero que las Afores han 
invertido a los Certificados de 
Capital de Desarrollo, también 
conocidos como CKDes, no re-
portan rendimientos favorables 
para los trabajadores.

 Arturo Rueda, director se-
nior de Fondos de Inversión de 
Fitch Ratings, informó que has-
ta diciembre pasado las Afores 
tenían 3.3 por ciento de sus acti-
vos invertidos en estos valores, 
porcentaje que equivale a unos 
80 mil millones de pesos.

 “Es claro que una de las razo-
nes, sino que la razón principal, 
de que se ha mantenido baja la 
inversión en este instrumento, 
es que el historial de rendimien-
to en los CKDes a la fecha no ha 
sido solamente bueno, de hecho 
ha sido en general malo”, enfa-
tizó el especialista.

 De acuerdo con datos de la 
Comisión Nacional del Sistema 
de Ahorro para el Retiro (Con-
sar), hasta la fecha las Afores 
tienen dinero en 37 CKDes.

 Los CKDes que tienen más 
dinero de las Afores son Red 
de Carreteras de Occidente con 
5.3 mil millones de pesos y AXIS 
Capital Management, con 5.2 
mil millones.

Datos de la Consar detallan 
que entre 2009 y 2014 el rendi-
miento anualizado de las Afores 
fue de 10.8 por ciento, y úni-
camente 0.2 por ciento provi-
no de la inversión realizada en 
estructuras.

CAUTELA EN INSTRUMENTOS
 Hoy en día las administradoras 
de pensiones que confían más 
en los instrumentos estructu-
rados son PensionISSSTE, Ba-
namex, Sura e Inbursa.

 Para Rueda, las Afores son 
cautelosas en cuanto a los re-
cursos que le destinan a estos 

instrumentos, donde la inversión es 
de las más pequeñas que realizan.

 “Los CKDes no son sujetos de ca-
lificación, ya que su rentabilidad 

depende de lo que genere el proyec-
to de inversión que hagan los crea-
dores, en ese sentido sí contienen 
riesgos en caso de que el proyecto 

no funcione. Tendrán beneficios o 
reportarán rendimientos en la me-
dida en que el proyecto cumpla con 
su cometido o sea exitoso”, explicó.

Uno de los CKDes que ya enfren-
tan problemas es AXIS Capital Ma-
nagement, quien con dinero de las 
Afores financió a empresas del sec-
tor petrolero que han tenido pro-
blemas ante la baja en el precio del 
hidrocarburo para poder mantener 
sus planes de inversión.

YURIDIA TORRES 
ytorres@elfinanciero.com.mx

Mal desempeño.  En los últi-
mos 4 años el rendimiento 
de las Afores fue de 10.8% y 
apenas 0.2% provino de los 
CKDes y Fibras.

Mejores resultados.  Los 
instrumentos que contribu-
yeron más a la rentabilidad 
fueron los bonos y Udibo-
nos, con 2.5% en cada caso.

La cartera.  La mitad de los 
recursos de las Afores está 
invertida en valores guber-
namentales, con 50.11% del 
total.
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