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Comunicacion

Financiera wl

PABLO DE LOS SANTOS

Catedra
de la Fed

| despiadado capitalis-

mo no es el mejor mo-

delo para crear riqueza
en una nacion, es el anico.

Los japoneses escalaron ex-
ponencialmente en materia eco-
nomica después de la Segunda
Guerra Mundial, al adoptar el
sisterna de capital. Sin embar-
go frenaron su avance en los al-
timos veinte afios al desconocer
eomo actuar después de la ma-
durez econdmica. Europaigual-
mente suma afos estancado.

La extensa pasividad de los
cautelosos bancos centrales del
mundo desarrollado, cambio re-
cientemente, cuando el expre-
sidente de la reserva, Ben Ber-
nanke, les mostrd el camino a
Seguirn

Enmedio del cans de laal-
tima crisis econdmica (2008-
2009) la Fed, puso en mar-
cha una serie de programas no
convencionales para expandir
la -base monetaria- (QE) mis-
mMos que consistian en comprar
masivamente -via la creacion
electronica de dinero- bonos
del tesoro e hipotecas inmobi-
liarias, - La intencidn primaria
era compensar el poderoso des-
apalancamiento privado deri-
vado de la crists econdmica para
evitar caer en deflacion- La me-
dida era arriesgada y maltiples
espedalistas temian que gene-
raria brotes inflacionarios sin
control, al trastoear brutalmen-
te la-oferta monetaria- por me-
dio dela actividad de los bancos

comerdales.

El agresivo programa fue
un gran éxito. No obstante
nunca fue del agrado de di-
versos analistas, desde enton-
ces continuamente comentan
que Estados Unidos es un pais
practicamente en bancarrota
por su elevada deuda, e incluso
existe un marcador electronico
que refleja en tiempo real ¢o-
mo dicha deuda se incremen-
ta conforme pasa cada segun-
do, algo bastante llamativo para
el publico en general. Sumado
aloanterior, en el ano 2011 una
respetable calificadora (S&P)
de forma inocente le redujo el
grado de calificacion a la deu-
da de largo plazo de aquella
nacion.

Mas alld de lo que implica
bajar de grado al duefio de la
maquina que imprime la mone-
da de referencia global (dolares
americanos), el costo anual del
servicio de la deuda estadouni-
dense, después de culminar su
vasto programa expansivo, es
unicamente del 8 por ciento de
sus egresos, comparado conun
15 por ciento a mediados de los
afios noventas.

La Fed desde €1 2009 “im-
primio” o técnicamente me-
jor dicho acumulo en su ba-
lance un total de 37T trillones
de dolares (medida anglosajo-
na) en sus tres programas aco-
modativos. Para poner esto en
perspectiva, el monto equivale
amas del doble del total de to-

dos los bonos estadounidenses
en manos de China (14T). O a
casi quince afios de servicio de
supropiadenda. Y a pesar de la
impresionante expansion mo-
netaria por dichos programas,
estos no generaron una gota de
inflacion. No solamente el “im-
perio yankee” no estd quebra-
do, sino que en el presente no
existe una nacion mas poderosa
financieramente en el orbe.

La Fed efectud un movi-
miento genial de jaque, al ata-
car rapidamente v con deci-
sion su problema de -madurez
post-crisis-. Actualmente con la
conclusion del programa QE-
3 -en octubre pasado- las em-
presas estadounidenses acumu-
lan grandes cantidades de stper
dolares, por lo que se encuen-
tran en una posicion ideal para
salir de caceria.

EURO-QGE

A los alemanes no les conviene
aceptar que de haber manteni-
do su divisa, -el marco aleman-
seria una moneda tan fuerte
que no venderian “ni una do-
cena” de automoviles de lu-
jo fuera de Alemania, en espe-
cial Bayerische Motoren Wer-
ke (BMW) lacual concentra sus
plantas en su nacion de origen.
Los germancs y europeos ten-
dran un gran apoyo, con el fla-
mante programa de expansion
monetana de (L1T) euros.

TASAS MEXICO
Posiblemente Banxico proxi-
mamente estacione el camion
en la porteria e incremente ta-
sas para defender a nuestra di-
visa, v asi cumplir firmemente
sumandato, Lamedida es exce-
sivamente conservadora en un
entorno de crecimiento anémi-
co. Es preferible que continden
defendiendo a la divisa, aven-
tandole gansitos de 52 millones
de dolares al dinosaurio,
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