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;Donde poner el dinero?

Rogelio Varela

n 2015 los inversionistas se moveran en un

océano de incertidumbre, y es que auin se

desconoce el impacto que tendrd en la eco-
nomia el desplome en los precios del petréleo v
todavia no hay consenso sobre el momento en que
podrian subir las tasas de interés en Estados Uni-
dos, lo que fortalecerd al délar frente a otras mone-
das, incluido el peso.

Para Oriol Bosch, director general de la Bolsa
Mexicana de Valores, latan temidaalza en tasas de
interés por parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos (FED) no necesariamente serd algo negativo
para el mercado accionario mexicano, ya que una
mavor dindmica en Estados Unidos jalara a México,
lo que beneficiard a las empresas.

La regla de oro para hacer frente a la volatili-
dad es ladiversificacion, y entre enero v la primera
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Frente a la volatilidad,
diversificacion. Por lo visto, 2015
sera poco atractivo para las
acciones de empresas locales

semana de febrero la mejor parte la han sacado los
valores en moneda extranjera.

Por ejemplo, en dicho lapso poner el dinero
en francos suizos reportd una ganancia de 8.21%,
seguido de los bonos a 30 afios de Estados Unidos,
que avanzaron 8.14 por ciento. En tercer sitio se
situo la onza troy de plata, con 7.63 por ciento; en
cuarta posicion, el Centenario, con 6.2 por ciento,
y el quinto sitio fue para la inversion en Udibonos,
con 2.12 por ciento, lo que significa que cuatrode las
cinco mejores inversiones fueron en moneda dura.

En ese sentido, Ernesto O'Farril, director de
Estrategia de Actinver, manifiesta sus dudas sobre
los rendimientos que podrian ofrecer los activos en
pesos este afio. Desde su perspectiva un escenario
de alzas en tasas por parte de la FED hard que los
drandes manejadores de fondos privilegien los acti-
vos en dolares, por lo que ve un afio poco atractivo
para las acciones de empresas mexicanas.

»> EL EFECTO GRECIA Y UCRANIA

Empero, hay buenas noticias para los inversio-

nistas, y es que la Bolsa Mexicana de Valores ha for-
talecido el nimero de emisoras registradas en la Sec-
cion Internacional de Cotizaciones (SIC), y yanose
necesita abrir una cuentaen Estados Unidos o Suiza
para comprar valores de empresas extranjeras.

O'Farril sefiala que estoabre una gran ventanade
oportunidad a losinversionistas individuales, pero
ademads disminuye las presiones que podrian darse
en el mercado cambiario.

En el SIC ademds cotizan los llamados ETFs y
TRACs, que replican canastas de acciones, indices
o los precios de materias primas como el oro, loque
esunacoberturanatural en ddlares. Enespecial este
tltimo siempre se ha visto como un refugio para los
inversionistas en tiempos de nerviosismo.

Ricardo Gomez, director general de casas de
bolsa Finamex, sefiala en ese sentido que crisis poli
ticas como las que enfrentan Grecia y Ucrania hacen
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BALANCE
(RENDIMIENTOS DEL 1 DE
ENERO AL 6 DE FEBRERO DE 2015)

1. Franco suizo 8.21%
2. Bono a 30 anos EU 8.14%
3. Onza troy plata 7.63%
4, Centenario 6.96%
5. Udibono 2.12%
6. Yen japonés 1.42%
Tt Dow Jones 110

8. | S&P 0.92%
9. Cetes 182 dias 0.26%
10. | IPC -1.00%

el analisis y acercarse a profesionales de las inver-
siones que tienen una vision completa del manejo
de riesgos.

O’Farril opina que un aspecto no menor es que a
nivel global no existe una coordinacion de las politi-
cas monetarias entre la FED, el Banco Central Euro-
peoy el Banco Central de Japén, yaquessi bien queda
claro que Estados Unidos puede subir sus tasas de
interés en este afio, eso no se dard en Europa, donde
se estard invectando liquidez a través de la com-
prade bonos.

La realidad es que no hay un solo prondstico
sobre cuando moverd sus tasas la FED, aunque la
calincadora S&P ha dicho que ese proceso podria

Fuente: Banamex-Citi

mas complicado el escenario para las inversiones
financieras en 2015, aunque siempre algo puede
traer buenos dividendos.

Gomez recomienda un portafolio donde 30 por
cientoesté en bonos, de los cuales 20 por cientodeben
estar en moneda dura v 10 por ciento en pesos; otro
20 por ciento debe ponerse en acciones de empre
sas de todo el mundo: 40 por ciento en acciones de
empresas estadounidenses., y 10 por ciento en oro.

“El afo pasado un portafolio con esa composi
cion otorgd un rendimiento de 16.5 por ciento, lo
que quiere decir que existen oportunidades atin en
momentos de gran volatilidad”, anade Gémez,

“El contexto econémico, donde la mayor parte
de los analistas, desde enero, ha comenzado a revi
sar a la baja los prondsticos de crecimiento del PIB
de México ocasionan que las empresas que cotizan
en el mercado accionario se enfrenten a un entorno
donde las utilidades quiza no crezcan tan rapido
como todos quisieran”, senala Juan Sebastiin Musi,
socio de Cl Estrategias.

Esto, sinembargo, no priva que algunas emisoras
mexicanas puedan tener un desempeiio favorable,
pero Musi dice que habrd que ser muy riguroso en

darse desde abril.

“Veo un tipo de cambio que en todo el afio pro-
mediard 14 pesos, pero que puede presentar cres-
tas de 14.40 pesos”, anticipa O'Farril.

En opinion de Jorge Gordillo Arias, director
de Analisis Econémico de CI Banco, 2015 serd un
ano en el cual los cambios en politicas monetarias
traeran gran volatilidad, donde Estados Unidos
esta creciendo bien, y un alza en tasas de los fon
dos federales en esa nacion provocara reacomodos
de los portafolios en los que muchos inversionistas
se concentraran en bonos de corto plazo para evi
tar minusvalias.

Una vez que se vea un entorno mas estable en
tasas, se tendran que volver a equilibrar los portafo
lios. v en el mercado de valores local Cl Banco reco-
mienda poner atencion en el sector energético con
acciones como lenova. Mexchem, asi como empre-
sas del ramo de infraestructura. como Pinfra, que
podria tener mejor desempeno que ICA.

“El sector financiero todavia tiene un rezago
con respecto a la actividad econdmica, pero ten-
drd mejor comportamiento en la segunda mitad del
ano”, preve Gordillo.

Con el SIC, prosigue, el inversionista mexicano
ahora tiene la facilidad de jugar a favor o en contra
deciclos, donde unsector interesante son los TRACs
de empresas de tecnologia, pero también los ban-
¢os y empresas financieras.

La recomendacion de O'Farril, de Actinver, es
disefar un portafolio donde la mitad de la inver-
sion esté en deuda, basicamente bonos de excelente
calificacion con tasas revisables, conalgo de Udibo-
nos, v la otra mitad en renta variable, basicamente
acciones de empresas europeas y estadounidenses,
con un pequeno porcentaje en FIBRAs.

Como sea, el inversionista mexicano, a diferen-
cia del pasado, tiene mas alternativas para defen-
derse de la volatilidad y poder ganar dinero aun en
un ano que, de entrada, pinta complicado. »
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