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Fondos que cubren
el riesgo cambiario
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Elcanalbajista de febrero amayo de
2014,entre13.31y12.84pesos, que
pareciamoveral délaral preciosico-
légico de 12.50, se truncéen junio
pasado por el rebote que lo interné
de nuevo en la tendencia alcista de
medianoplazoiniciadaen 12.00 pe-
sosenmayode 2013, cuandola FED
insinudel inicio del ciclo de alza de
las tasas.

La aceleracidn del rebote, a me-
diados de noviembre, lo llevé verti-
calmente, en menos de dosmeses, a
lacimade 15.00 pesos.

La subida de junio de 2014 a
febrero de 2015 fue de 16.13 por
ciento, a una tasa anualizada de
21.27 por ciento; la de los dos me-
sesde 2015 fue de 1.23 por ciento,
auna tasa anualizada de 7.66 por
ciento.

EFECTIVIDAD DELOS FONDOS
DECOBERTURA

Los inversionistas que mantuvieron
algtin fondo de divisas habrian evi-
tado, compensado o moderado la
pérdida cambiaria, segiin el monto
de su inversion y el producto o pro-
ductoselegidos.

ENTREMAXIMOHISTORICOY
SOBRE-COMPRALCABESEGUIRCUBIERTO?
Quien asume la cobertura comoun
objetivo permanente, optara por se-
guir protegido aun cuando el délar
no suba mas o incluso si tiende a la
baja, lo que no puede descartarse
luego de que ha subidoya 20 por
cientoy ha tocado el maximo histé-
rico de 15.53 que alcanz6 en marzo
de 2009.

El que vea la cobertura como una
necesidad temporal,y considere que
nosubirdmas, seinclinard avendery
regresar su inversion a pesos.

Quien asuma el alza como una
oportunidad de ganancias, puede
que prefiera también tomarutilida-
des si considera como anticipo de
un movimiento de baja que el délar
oscila otravez en zona de sobre-
compra.

Delarevision delgrupode 31 fon-
dos considerados por Fitch como
“Moneda Extranjera”, que invierten
en ddlares o en eurosvia chequeras
o instrumentos de deuda, sin consi-
derar el monto de sus carteras, y del
que se excluyen los que sélo tienen
capital fijo (menos de 1 millén de
pesos y sin inversion del publico),
varios cubrieronel riesgo.

De modo que tanto los que se cu-
bren de formatemporal o permanen-
te, como los que buscan aprovechar
las variaciones, pueden comprar y
vender en el momentoen que lo de-
seen o consideren oportuno.
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