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Fitch Ratings ratificd las califica-
ciones enescala nacional de largo
plazoenA +(mex), escala nacional
decortoplazoenF1(mex), emi-
siones de certificados bursatiles
delargoplazocon garantia parcial
del Banco Nacional de Comercio
Exterior de Xignux ysefaloque la

perspectivaesestable.
Lacalificacidénasignadaalas
emisiones de certificados bursdtiles
contemplael aval parcial otorgado
por Bancomext sobre cierto porcen-
taje del saldoinsoluto del principal
de los certificados bursatiles v
100 porciento del primer pago de
interesesencaso de vencimiento
programadoo anticipado.
Conbaseenlametodologiade
calificacién de Garantias Parciales
de Crédito (GPC) de Fitch, éstos
ayudanareducirlaseveridad de
pérdidaen caso de incumplimiento.

Eneste sentido, Fitch distingue
lacalificacién delargoplazode
los certificados bursatilescon
Garantiade Pago Oportuno
Parcial (GPO) de lacalificacion de
largo plazo del emisorenalgunos
niveles, teniendoencuentael
importe estimado de recuperacién
proveniente de la garantia parcial y
delos activos de la institucién.

Las calificaciones se sustentan en
sudiversificacién geogrdficavde
productos, generacion deefectivo
enmonedaextranjera, v posicion
importante de mercadoenlas

industrias donde participa.

Asi mismo, incorporan una gene-
racidn de flujo de fondoslibre, en
promedio, positivaalolargode los
ciclosecondmicosy unaliquidez
buena con un perfil de vencimien-
tos dedeudamanejable.

Lascalificaciones seencuentran
limitadas porlavolatilidad en cos-
tos de materias primas, ambiente
operativo altamente competidoen
los distintos segmentos de ne gocio
de laempresaycomportamiento
ciclico de lasindustriasen las que
participa.



