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* ASIGNA F1+(MEX) A EMISION DE DEUDA DE

CORTO PLAZO

* MARGENES MENORES A LOS DE LOS
COMPETIDORES LIMITAN LAS CALIFICACIONES

ERIKA URBINA

Fitch Ratings calificé con
F1+(mex) a la porcion de Corto
Plazo del Programa de Certifica-
dosBursatiles de CortoPlazosin
exceder milmillonesde pesosy
Largo Plazo con Caracter Revol-
vente por 10 milmillonesy plazo
de hasta cinco anos, de Grupo
Comercial Chedraui.

Las calificaciones con pers-
pectiva estable respondieronal
perfil solido de negocio delami-
norista, que se caracteriza por
su eficiencia operativa y diver-

sificacion geografica en México
y Estados Unidos.

Su perfil financiero fuerte
sustentado en el Flujo de Efecti-
vo Generado por las Operacio-
nes (FGO) positivo a través del
ciclodenegocio.

No obstante, las calificacio-
nes se ven limitadas por mar-
genes menores a los de los
participantes principales de la
industria, debido a la estrategia
de precios bajos y presencia li-
mitada en el Norte del pais.

De acuerdo con Fitch, la ge-
neracion de Flujo de Efectivo
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CONFIANZA EN CHEDRAUI

Ingresos netos, comparativo anual y trimestral IVT13-IVT14

o 8% 71373

== Diferencia

18432 1016% 20,305

Libre (FEL) positivo 2014 y 2013
reflejala desaceleracion del pro-
grama de crecimiento de unida-
des nuevas de la emisora que
cotiza en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV).

El plan estratégico de Che-
draui contempla continuar con
el crecimiento organicomedian-
te la generacion interna de flujo
de efectivo, por lo que la prevén
que de seguir con el ritmo de
desarrollo menor mostrado en
2014, el FEL para los siguientes
anos se mantendra positivo.

Indicé quela consistenciaen
lageneracion positivade FEL en
los siguientes ejercicios, en con-
juntoconunaliquidezbuenay el
fortalecimiento en los indicado-
resdeapalancamientode laem-
presa, serian factores positivos
en la calificacion de Chedraui.

El nivel de la calificacion se
respalda en el desempeno ope-
rativo de Chedraui, a través del
indicador de ventasmismastien-

Fuente: Estado de Resultados de Chedraui

das (VMT), el cual presenta un
crecimiento promedio en los ul-
timos ocho anos de 3.3 por cien-
tocontral.5 puntos promediode
la Asociacion Nacional de Tien-
das de Autoservicio y Departa-
mentales (ANTAD).

Dado que el crecimiento pro-
medio en ventas totales (VT) de
Chedraui entre 2010-2014 alcan-
206 7.8 por ciento, con una des-
aceleracion en 2013a 3.8 puntos
yunamejoraa75unidadespara
2014, la calificadoraprevé queen
los proximos cuatro anos se ubi-
caraentre6.0y 6.5 por ciento, de-
bidoalaestrategiacomercialyal
entorno competitivo.

represento el crecimiento
promedio de las ventas
durante los tltimos

ocho anos
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