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Paul Horsnell, 
de Standard 
Chartered Plc, 
pronostica que 
el petróleo su-

birá a 90 dólares por barril en 
el cuarto trimestre. Francisco 
Blanch, de Bank of America Me-
rrill Lynch, pronostica que llega-
rá a 58 dólares. Hace seis meses, 
la diferencia entre ambos era de 
apenas 1 dólar.

Esa repentina divergencia des-
taca una creciente tendencia: los 
analistas de energía experimen-
tan las mayores divisiones en por 
lo menos ocho años en lo que res-
pecta al rumbo del crudo Brent, 
la referencia global. Los pronos-
ticadores no lograron predecir la 
caída que redujo los precios del 
petróleo a más de la mitad luego 
de que el auge del esquisto esta-
dounidense hiciera crecer la pro-

A medida que el 
multimillonario 
mexicano Ricar-
do Salinas ex-
pande su imperio 

televisivo, se asegura de que sus 
pasadas batallas con los organis-
mos reguladores de los Estados 
Unidos no le salgan caras.

Red Dorsal Finance, una subsi-
diaria de un grupo cuyo principal 
propietario es TV Azteca, de Salinas, 
vende 275 millones de dólares de 
bonos a 16 años para financiar una 
red de fibra óptica en Perú. Como 
los pagarés están garantizados por 
el país andino, la deuda tiene califi-
cación BBB, un grado de inversión 
cuatro niveles más alto que el de TV 
Azteca, con sede en Ciudad de Mé-
xico, que tiene calificación basura.

La transacción es conveniente 
para Salinas y los tenedores de bo-
nos de TV Azteca porque permite a 
la emisora obtener financiamien-
to más barato para crecer y abrir 
otra fuente de flujo de efectivo, 
dijo Fitch Ratings. En el caso de 
los inversionistas que recelan de 
Salinas, que en 2006 logró zanjar 
cuestionamientos de la Comisión 
de Bolsa y Valores, que lo acusaba 
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ducción al nivel más alto en tres 
décadas. La OPEP, que lidera Ara-
bia Saudita, el mayor exportador 
de petróleo del mundo, abandonó 
su tradicional papel de adaptar el 
ritmo de la producción para mo-
derar las fluctuaciones de precios 
a los efectos de mantener su par-
ticipación de mercado.

Eso ha dividido a los analistas 
respecto de cuánto y con qué ra-
pidez los bajos precios obligarán 
a los productores estadouniden-
ses a contraerse, lo que hace que 
su tarea se vuelva “mucho más 
compleja”, según Société Géné-
rale SA. Horsnell dijo en una nota 
del 23 de marzo que la produc-
ción cae más rápido de lo que se 
estima, lo cual hará subir los pre-
cios. Blanch dice que el mercado 
sigue teniendo exceso de oferta.

“Lo que en verdad cambió el 
mercado fue la decisión saudita 

Caída repentina del petróleo 
genera la mayor confusión 
entre los analistas en ocho años

Multimillonario Salinas obtiene respaldo 
peruano y evita que el pasado le salga caro

parte de una estrategia de asocia-
ción con gobiernos para expandir 
los servicios de telecomunicacio-
nes a las comunidades rurales. La 
segunda mayor emisora de Méxi-
co ganó una concesión para crear 
una red similar en Colombia en 
2011. No se vendieron bonos para 
financiar ese proyecto.

“Debido al aislamiento de algu-
nas de esas comunidades, podrían 
no haber proyectos empresariales 
viables con un plan de negocio tra-
dicional del sector privado”, dijo TV 
Azteca. “Por otro lado, si el gobierno 
manejara los proyectos directamen-
te, le faltaría experiencia técnica y 
‘know-how’ para desarrollar los pro-
yectos. Esa es la razón de un modelo 
de negocio híbrido público-privado”.

En conferencia telefónica con 
analistas, el máximo responsable 
ejecutivo de TV Azteca, Juan Bruno 
Rangel, dijo el 25 de febrero que la 
compañía busca expandirse fuera 
de México conforme se reduce el 
ingreso por publicidad y aumenta 
la regulación.

“Tenemos que diversificarnos 
para obtener más ingresos”, dijo. 
“Es por eso que hemos optado por 
Colombia y Perú”.

de no seguir modificando la oferta 
para mantener el nivel de los in-
ventarios”, dijo el jueves por telé-
fono desde Nueva York Blanch, el 
principal pronosticador del Brent 
del cuarto trimestre, según da-
tos que recopiló Bloomberg Ran-
kings. “El mercado internacional 
estará muy bien provisto incluso 
cuando cambie la situación en los 
Estados Unidos”.

El crudo Brent cayó respecto 
del elevado nivel del año pasa-
do de 115.71 dólares por barril 
y llegó el 13 de enero a 45.19, el 
precio más bajo en seis años. Las 
fluctuaciones de precios fueron 
las mayores desde 2009, según 
datos que recopiló Bloomberg.

AMPLIA DIVISIÓN
La mediana de las estimaciones 
de 39 analistas es que el Brent 
promediará los 69 dólares en el 

cuarto trimestre, según datos que 
recopiló Bloomberg. El pronós-
tico de 90 dólares de Horsnell, 
el más alto, está un 80 por cien-
to por encima del más bajo, que 
corresponde a Andreas Speer, de 
Bayerische Landesbank y es de 
50 dólares. Es la mayor diferen-
cia de estimación desde el primer 
trimestre de 2007.

La Organización de Países Ex-
portadores de Petróleo deci-
dió mantener la producción sin 
cambios en su reunión del 28 de 
noviembre luego de que la pro-
ducción estadounidense aumen-
tara 47 por ciento en cinco años 
y llegara a más de 9 millones de 
barriles por día.

“Para bien o para mal, el esquis-
to estadounidense asume ahora 
el papel de desequilibrador de la 
oferta”, dijo Mike Wittner, con-
siderado el cuarto pronosticador 
más exacto, que se desempeña 
como jefe de análisis petrolero en 
Société Générale en Nueva York 
y estima que el crudo promediará 
los 60 dólares en el cuarto trimes-
tre. “Hay un par de centenares de 
compañías medianas que hacen 
el trabajo” de la OPEP, dijo por 
teléfono.

La caída del petróleo ha deri-
vado en una declinación de 45 

por ciento desde diciembre de 
la cantidad de torres de perfora-
ción en las que se busca petróleo 
en los Estados Unidos, la mayor 
desaceleración de que se tenga 
registro. La producción de pe-
tróleo de esquisto en los Estados 
Unidos experimentará en abril el 
crecimiento más lento en más de 
cuatro años, dijo el 9 de marzo la 
Administración de Información 
sobre Energía de los Estados Uni-
dos (EIA, por la sigla en inglés).
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de obtener ganancias inapropiadas 
a partir de préstamos, el giro ha-
cia Perú resultará tranquilizador, 
dijo Ray Zucaro, de SW Asset Ma-
nagement LLC.

“El Dr. Jekyll puede estar al fren-
te de una compañía, pero si ésta 
tiene garantía peruana, no tendrá 
importancia”, dijo Zucaro, un ad-
ministrador de dinero de SW As-
set, en entrevista telefónica desde 
Newport Beach, California. “La 
gente está dispuesta a olvidar sus 
pecados. Sin la garantía de Perú, 
el acuerdo habría sido más caro”.

COMUNIDADES RURALES
Es probable que los ahorros sean 
sustanciales. Si bien los 500 mi-
llones de dólares de bonos de TV 
Azteca con vencimiento en 2020 
han hecho bajar los rendimientos 
a 6.33 por ciento luego de alcan-
zar en enero el nivel más alto en 
nueve meses, siguen estando 2.42 
puntos porcentuales por encima 
de la deuda de mercados emer-
gentes con calificación BBB de si-
milar vencimiento, indican datos 
que recopiló Bloomberg.

La oficina de prensa de TV Azteca 
dijo que el acuerdo peruano forma 




