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Otorga S&P grado de
inversion a Gruma

© La firma financiera
estima un alza de
EBITDA entre 8,600y
8,800 mdp

ARTURO BARCENAS
abarcenas@elfinanciero.com. mx
Comoresultado delsélido desem-
pefo operativo que haregistradola
firma regiomontana Grumaen los
ultimos trimestres, que lahalleva-
do aregistrar una fuerte rentabili-
dad ¥y menores niveles de deuda,
Standard & Poor s subid sus cali-
ficacionessobe laempresaa grado
de inversion.

EnunreporteelaboradoporLau-
ra Martinez y Sandra Tinoco, se
indica que Gruma continud mejo-
rando su desempefio operativo e
indicadores crediticios mediante la
reduccién de deuda, lo que hade-
rivado enniveles de rentabilidad v
resultados financieros mas fuertes
alosesperadosal cierre del2014.

“Subimos nuestras calificaciones
de riesgo crediticio v de deuda a
‘BBB-" de ‘BB+’ de Gruma”, sefa-
laron las especialistas.

Agregaron que “la perspectiva
estable reflejanuestraexpectativa
de que Gruma mantendra una po-
litica financieramoderada, conun
indice de deuda ajustada a EBIT-

DAentornoa 1.5 veces y un flujo
de efectivo discrecional a deuda
cercano a 15 por ciento”,

Dentro de las acciones que lle-
vé acabolaempresapara mejorar
su perfil financiero fue laventade
sus operaciones de harina de tri-
go en México, aGrupo Trimex por
260 millones de délares v utilizé
los recursos para el pago de deu-
da, fortaleciendo sus indicadores
crediticios clave v desempeifio fi-
nanciero,

“En nuestra opinidn, esto tam-
bién refleja el enfoque de Gruma
ensus negocios fundamentales con
productos mas rentablesy de valor
agregado. Prevemos que la compa-

fila mantenga una politica finan-
ciera moderada, que no requiera
de financiamiento externo para
cubrir el pago de dividendos v/o
de otras inversiones”, agregaron.
Comentaronqueel perfil de ries-
godelnegociode laempresarefle-
jaladiversificacion geografica, su
solida participacién de mercado
enlaindustriade la ha-
rina de maiz en nuestro
pais v Estados Unidos,
asi como en el merca-
do de tortilla en este
ultimo, su integracion
verticalen la cadena de
maiz-harina-tortilla, en-
tre otros factores.
“Esperamos que la compaiia
mantenga un desempeno finan-
ciero sélido en los préximos dos
anos, a pesar de la naturaleza in-
tensiva en capital de la industria
en la que opera la empresa, de su
decision de reiniciar el pago de
dividendos a partir de 2014 v de
nuestraexpectativa de algunas pe-
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quefas adquisiciones, lo cual es-
peramos no requiera de fondeo
externo significativo adicional”,
comentaron.

Dijeron que evaltian la politi-
ca financiera de laempresa como
‘neutral’, va que la compania ha
mantenido estrictos controles de la
administracidnde riesgos durante
los ultimos afnos, el uso
prudente de derivados,
aunadoa su compromiso
parareducirdeuday me-
jorarsurentabilidad v su
enfoque en sus negocios
fundamentales, ante una
estrategia de crecimien-
to conservadora.

Paraeste afo, las analistas esti-
man un crecimiento de losingresos
en torno a 8 por ciento, derivado
deincrementos de volumende en-
tre 3 a 4 por ciento, el efectode la
depreciacion del peso en las ven-
tas en Estados Unidos v Europay
precios mas altos en las operacio-
nes mexicanas.



