
11LUNES 4 de mayo del 2015Valores y Dinero

COINCIDEN LAS PRINCIPALES AGENCIAS CALIFICADORAS 

Impago no afectará nota de Grecia
Reuters

LA MAYORÍA de las principa-
les calificadoras de crédito asegu-
ra que no rebajaría la calificación 
de deuda soberana de Grecia a de-
fault si incumple sus pagos al Fon-
do Monetario Internacional (FMI) 
o al Banco Central Europeo (BCE), 
postura que podría mantener el fi-
nanciamiento del BCE al sistema 
financiero griego.

Grecia debe hacer un pago por 
casi 1,000 millones de euros al FMI 
en mayo, y para julio y agosto de-
be entregar cerca de 7,000 millo-
nes de euros al BCE.

No obstante, para la mayoría de 
las calificadoras, cuyas visiones de-
terminan si el BCE puede seguir 
aceptando papeles soberanos grie-
gos como colateral para entregar 
crédito a los bancos griegos, un im-
pago al FMI no haría que califiquen 
al país en default. Eso es clave pa-
ra que la Asistencia de Liquidez de 
Emergencia (ALE) -que entrega el 
banco central de Grecia con la ben-
dición del BCE- siga fluyendo hacia 
los bancos del país, porque el BCE 
no aceptaría ningún papel emitido 
por un gobierno en default.

Standard and Poor’s, Fitch y 
DBRS, tres de las cuatro principa-
les agencias, dicen que como el FMI 
y el BCE no son acreedores estándar, 
un impago a cualquiera de las dos, si 
bien podría acercar las calificacio-
nes de Grecia a la categoría especu-
lativa, no sería considerado como un 
default.

Como se vio durante la rees-
tructuración de deuda del 2012 de 
Grecia, sólo cuando las cuatro ca-
lificadoras principales -Moody’s 
es la otra- declararon a Atenas en 
default, el BCE informó que ya no 
aceptaría los bonos griegos como 
colateral de la ALE.

Incluso en ese momento, el país 
dio un rápido giro en “U” luego de 
que los países de la zona euro reu-
nieron un esquema de asistencia 
por 35,000 millones de euros pa-
ra cubrir al banco central griego en 
caso de que hubiera cualquier pro-
blema durante la reestructuración.

Tanto Ed Parker, de Fitch’s, co-
mo Fergus McCormick, de DBRS, 
afirman que sus agencias son de la 
misma opinión que S&P.

Moody’s concuerda con las otras 
calificadoras respecto de un impago 
al FMI. 

Pero el analista Dietmar Hor-
nung sostiene que no pagarle al BCE 
sí sería default porque los bonos que 
mantiene son potencialmente co-
mercializables y podrían conside-
rarse del mismo tipo que cualquier 
otra deuda que se pueda vender.
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