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unavision a 100
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A principios de abril, los inversio-
nistas internacionales hicieron dos
grandes apuestas adquiriendobo-
nos a 100 afios eneuros, los prime-
ros de su tipo. La primera apuesta
fue que el euro seguira existiendo
en un siglo. Ningiin apostador se-
rio daria buenas probabilidades
enello. Lasegunda apuesta queel
emisor, México, que sufrié tres ci-
closlargos de augey caida durante
elsiglopasado, seguiria siendo sol-
vente la préxima centena de afios.

Un columnista local normalmen-
te pesimista, habria predicho que,
como México se quedari sin petré-
leoen2115, tendriaque venderlas
extremidades del paisparapagara
sus acreedores, seglin un articulo
de THE EcONOMIST.

Los acreedores extranjeros son
mas optimistas. Enlos Gltimos cin-
co afios han extendido el equiva-
lente a mas de 5 mil millones de
ddlares en bonos de 100 afios en
délares, libras esterlinas y ahora,

euros. Esellinico pais que ha apro-
vechadoelllamadomercado cente-
nario desde China ylasFilipinasen
los 90’sy lo ha hecho a rendimien-
tos relativamente bajosde 6.1 por
ciento en su bonoen délares para
2010 yso6lo 4.2 para su euro bono
el mes pasado. Esos son términos
buenos, dadoel historial de crédi-
toclaramente irregular de México

Enunaeraenque los beneficios
de losbonos de muchos paisesson
negativos, el principal punto de
venta para México es que el afio
pasado recibié una calificacién de
A porparte de Moody's.

FOCOS

Elreverso. El mismo dia que Mé-
xico present6 elbono centena-
rio denominadoeneuros, Suiza
vendi6 un bonoadiez afios con
rendimientonegativo.

Lasalida. El pais cumple 20 afios
de contar con estabilidad ma-
croecondmicay tipo decambio
flexible, peroelcrecimiento
econdémicohasidomagro.
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