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Comunicacion

Es manejable para Alfa
comprade PRE: Fitch

Espera que realice la adquisicion con los
recursos obtenidos por la OPA de Nemak

© Preve que la
colocacion accionaria
de la filial de autopartes
sea en junio proximo

ARTURO BARCENAS
abarcenas@elfinanciero.com.mx

Fitch Ratings espera que el recien-
te anuncio de Alfa para adquirir
a Pacific Rubiales Energy Corp.
(PRE) puede ser manejable por
su calidad crediticia.

La calificadora agregd que Alfa
adquirird una participaciénadicio-
nal del 31 por ciento, hasta alcan-
zarel50porcientode las acciones
de PRE, mientras que Harbour
Energy adquirira el 50 por ciento
restante de los titulos.

La transaccién esta sujeta a la
aprobacién de los miembros del
consejode PREy una serie de con-
diciones que, si tiene €xito, se es-
pera que se cierre en un plazo no
mayor a 60 dias.

mientodeAlfa.

Fitch espera que Alfa financiara
latransaccién condineroen efecti-
vo procedente de los ingresos ob-
tenidos de la oferta publica inicial
(IPO) de las acciones de su filial

BLOOMEERG

IMPACTO. Fitchnoesperaun cambio sustancial enlosindicadores de apalanca-

Nemak, que se prevé que realice
a finales de junio de 2015.

Si la adquisicién se financia
con los ingresos de esta salida a
bolsa, Fitch estima que la deuda

@

Financiera

neta consolidadaaEBITDA se man-
tendra relativamente estable en
aproximadamente 2.5 veces. Sin
embargo, unaumentode ladeuda
anivel de la holding para pagarla
transaccion incrementard la deu-
da neta consolidada a EBITDA de
aproximadamente 2.8veces, pre-
sionando negativamente las cali-
ficaciones.

Fitch no espera un cambio
sustancial en los indicadores de
apalancamiento de Alfa propor-
cionalmente al consolidar los
resultados de PRE durante los
ultimos 12 meses v teniendo en
cuenta la participaciéon minori-
taria de Nemak después de la sa-
lidaa bolsa.

Las calificacionesde Alfareflejan
sucartera de negocios diversifica-
da, su fuerte posicién de mercado
en las industrias que participa, la
s6lida consolidacién de generacién
de flujo de efectivo y su posicién
financiera.

Agregd que también incorporan
la calidad crediticia de sus princi-
pales filiales, la asignacién de la
deuda entre la controladora y las
empresas operadas, la expectati-
va de flujos de dividendos de la
holding, asi como la posicién de
liquidez en ésta.

Asimismo, las calificaciones es-
tan limitadas porel caracter ciclico
de sus operaciones en las indus-
trias petroquimica, automotriz,
petréleoy gasy suexposicionala
volatilidad de sus principales ma-
terias primas a través de su porta-
folio de negocios.



