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Laxitud monetaria

Desde principios de 2013, el Banco Central ha mantenido una

politica monetaria expansiva.
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Elevaran las tasas
pese a la inflacion

ERMNESTO SARABIA

Independientemente de la in-
flacion, que ronda 3 por cien-
to anual, las tasas de interés
en México estin condenadas
a subir, estimd Alfredo Couti-
o, director para América La-
tina Moody's Analytics.

Para el directivo, el hecho
de que la inflacion se encuen-
tre alrededor de su objetivo
de 3 por ciento no es un ar-
qumento para mantener las
tasas sin cambio porque és-
tas tendrdn que responder a
la pérdida de competitividad
del mercado de bonos —y a
sus implicaciones sobre el pe-
so v la inflacion futura— an-
te el alza de tasas en Estados
Unidos,

Asl como las tasas baja-
ron al nivel de 3 por ciento
en 2014, a pesar de que la in-
flacion estaba por arriba de
su objetivo, en esta ocasion
tendran que subir indepen-
dientemente de que el indi-

cador esté alrededor de su
objetiva,

De no hacerlo, explicd, el
diferencial de tasas México-
Estados Unidos se reducina
dejando en desventaja al mer-
cado de bonos mexicano.

La consecuente descolo-
cadon de bonos, sobre todo
de inversionistas extranjeros,
produciria presiones sobre el
pesoy una depreciacion cam-
biaria mas permanente se re-
flejaria en mayor inflacion,
lo cual forzara ajustes mas
bruscos en las tasas de interés
internas, advirtio Coutino,

La economia mexicana
no gana nada al prolongar las
tasas bajas por solo unos me-
ses, pero si puede incurrir en
el riesgo de sangrar las reser-
vas internacionales, agrego,

Dijo que el gran benefi-
ciario de tasas sin cambio pa-
ra el resto del afio es el Go-
bierno, va que le reduce el
costo finandero de la deuda
interna



