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A revision, su nota B1: Moody’s

Evaluan reducir
la calificacion de
riesgo para OHL

La involucran en presuntos fraudes que
complican su escenario de negocios
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La calificadora alerté sobre los riesgos para la controladora.

Pilar Judrez/México

erivado de las grabaciones
D que involucran a la cons-
tructora OHL México en
presuntos fraudes, ésta enfrentard
un escenario mds complicado
pararealizar negocios, pues sus
concesionesy contratos estardan
bajo un mayor escrutinio, advirtio
la calificadora deriesgo Moody's
Investors Service.

En un reporte la calificadora
de riesgo dio a conocer que co-
locd en revision la nota Bl de
la controladora espanola para
una posible baja, luego de que
los precios de las acciones de
su filial mexicana tuvieran una
calida de mds de 20 por ciento
desde el pasado miércoles.

Las grabaciones sobre el pre-
sunto pago adelantado, el so-
brecosto de obras y el pago de
vacaciones a un funcionario del
gobierno del Estado de México
fueron negadas por la empresa;
no abstante, anuncid la remo-
cion voluntaria de un directivo
involucrado, Pablo Wallentin,
asicomo la contratacion de una
de las mejores consultoras para
investigar dichas irregularidades.

Ante los hechos, Moodys alerta
sobre los riesgos, al considerar
que la filial mexicanale generaa
la controladora OHL en Espana
77 por ciento de sus ganancias
antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion.

La firma coloco en revision las
calificaciones, con tendencia a
una posible baja, va que prevé
que serd mds complicada para
OHL la cobertura de un crédito
por mds de 300 millones de euros.

Moodys evaluard el impactoa
corto plazo de su perfil de liqui-
dez ante sus préstamos y deudas
respaldadas por las acciones de
OHLMéxicoy Abertis; asimismo,
se evaluardn las consecuencias
a largo plazo de las practicas
ilegalesylas denuncias sobre las
perspectivas de negocios de OHL
en la gestion de México.

OHL México ha afirmado que

|

Tomara mucho tiempo
determinar si es
responsable de cualquier
fechoria potencial

el desarrollo de sus negocios
se realizd con estricto apego a
derecho, términos del contrato
Yy mejores practicas corporativas,
porlo que ha negado la existencia
de cualquier actuacion irregular
ensusrelaciones con el Estado de
Meéxico. Ademds, la compafiia ha
anunciado una serie de medidas
parareforzarla transparencia yla
confianza del publico en general
en la empresa.

Deacuerdo con Moody's, tomara
mucho tiempo determinar si es
responsable de cualquier fecho-
ria potencial OHL; no obstante,
comento que el flujo de noticias
negativas es dafiino para la repu-
tacidn de lacompaiia en México
y posiblemente hard su negocio
en el paismds desafiante, pueslos
contratos de concesiones existen-
tes vienen con mayor escrutinio
v puede ser més dificil para la
empresa garantizar los contratos
futuros tanto en construccion
COMO en concesiones.

Entre las sefiales de riesgo que
observala calificadora puedenestar
el alto nivel de apalancamiento,
lageneracidn de flujo de caja libre
negativo, el débil desempeiio, la
estructura compleja de la deuda
del grupo, que su perfil de liquidez
se base en el continuo acceso a
lineas de crédito a corto plazo
v un perfil de financiamiento
debilitado del Grupo Villar Mir,
accionista mayoritario de OHL.

Senales que se compensan de
manera parcial por el liderazgo
como constructorde OHLenEspana,
la diversificacién del negocio, la
exposicion a multiples geografias,
la creciente cartera de proyectos
de construccion internacional v
las participaciones en Abertis y
OHL México. M
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