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Comunicacion

ASIDUO COLOCADOR DEDEUDA

Pemex sigue
enamorando a
Inversionistas

ESTE ANO, la empresa del Estado
busca colocar cerca de US15,000
millones en los mercados de deuda

Luls Miguel Gonzalez
y Eduardo Huerta
valores@eleconamista, com. mx

LAS PERDIDAS registradas, la
reduccion en el presupuesto y
las inversiones no han afecta-
do las calificaciones y la deman-
da de los bonos de Pemex en
los mercados de deuda nacio-
nal e internacional, segiin Mario
Beauregard.

51 los inversionistas no con-
fiaran en Pemex, el nivel de lata-
sa de interés que pagaria nuestra
deuda subiria”, destaco el direc-
tor de Finanzas de la petrolera.

“Cada vez que emitimos bo-
nos en el mercado, lo hacemos a
tasas historicas para Pemex, v el
apread que se paga sobre los bonos
del gobierno federal también esta
en niveles historicos”, explicd el
directivo de una de las petroleras
mas grandes del mundo.

Este ano, Pemex busca colocar
alrededor de 15,000 millones de
dolares en el mercado local v ex-
tranjero. En enero pasado, ofrecio
el bono mas grande de su historia
por 6,000 millones de dolarescon
wvencimientos escalonados has-
tael 2046 y tuvo una demanda de
cuatroauno.

En abril pasado, colocd en los
mercados Internacionales 2,500
millones de euros con venci-
mientosen el 2022 y el 2027, con
una demanda que alcanzo tres
wveces el monto anunciado y con
elmenor costo en esa divisa.

Beauregard no preve un al-
za en el premio que se pague a los
inversionistas diferente al que se
dara en todo el mundo.

“A todos nos costard mas
cuando suban las tasas de interes
en Estados Unidos. Lo importante
sera el spread que pagara Pemex
con referenciaen la deuda del go-
bierno de México v de la Union
Americana. Ahora estamosen ni-
veles de spread minimos histori-
cos”, acoto.

RATIFICAN NOTAS

Fitch Ratings ratificé a principios
de mayo sus calificaciones en la
escala nacional de largo plazo v

de corto plazo de Pemex en “AAA
(mex)"” y “Fl+ (mex)”, quesonlas
mas altas.

La perspectiva de las cali-
ficaciones es estable v aplica a
aproximadamente 40,000 mi-
llones de dolares de emisiones de
deuda internacional, expone la
calificadora en un documento.

YA pesar del tratamiento pa-
ri passu con la deuda soberanaen
el pasado, los pasivos con costo
de Pemex no cuentan con garan-
tia explicita del gobierno™”, detalla
la calificadora en su reporte.

Por su parte, Moody's tiene
una calificacion de “A3/Aaa mx”
para Pemex, que tiene implicito el
soporte y la dependencia del go-
bierno mexicano.

La agencia destaca que la
union con el gobierno federal le
dara un gran soporte, aunque
no vislumbra que el pago de im-
puestos disminuya. Sin embargo,
elmonto de ladeudade laempre-
sa petrolera se incrementara en el
mediano plazo, pero la autono-
mia de gestion le ayudara a me-
Jorar su eficiencia.

Mario Beauregard comen-
to que con la reciente emision
de bonos en euros, el progra-
ma de colocacién en moneda
extranjera esta practicamente
terminado.

“Hstamos recurriendo a deuda
de corto plazo en pesos, eso nos
trae un circulo de inversionistas
que antes no teniamos v esto es
parte de la estrategia de diversi-
ficar el riesgo de los inversionis-
tas, tener de largo plazo v de corto
plazo”, agregt el directivo.

Pemex, comunico que tie-
ne una razon deuda/ EBITDA de
1.5x, lo que quiere decir que con
un ano de EBITDA puede pagar
toda su deuda.

El director de finanzas acoto
que las calificadoras de deuda se
slenten tranguilas, que reconocen
que el perfil de endeudamiento de
la empresa esta creciendo, sobre
todo despues de la reforma, pe-
1o ese incremento es para satis-
facer necesidades de inversion y
para generar a Pemex flujos y un
EBITDA estables.
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