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Consideraron acelerada la estrategia de adquisiciones de la firma.

CAMBION

Resta calificadora sabor
a operacion de Herdez

ERIKA URBINA

Standard and Poor’s (S&P) bajo
la calificacion de riesgo crediti-
cioy de deuda en escala nacio-
nal a mxAA- de mxAA de Gru-
po Herdez, debidoala estrategia
adquisitiva masaceleradadela
companiay alosretos del entor-

no economico que implicaron
un menor dinamismo del con-
sumo en México, lo cual derivo
en un desapalancamiento me-
nor al esperado.

Pese a ello, la modificacion
también supuso un cambio en
la perspectiva de la calificacion
deriesgo crediticiode especiala

Comunicacion
Financiera

estable, loquereflejalaexpecta-
tivadequeHerdez seguiraenla
consolidacion de sus recientes
adquisiciones.

Altiempoque mantieneuna
solida posicion del mercado y
niveles favorables de rentabili-
dad, con margenes de flujo ope-
rativo (EBITDA, por sussiglasen
inglés)de cercade17 por ciento
enlos proximos 12 meses.

Las calificaciones del lista-
dodeRevision Especial (Credit-
Watch) dadas el pasado 22 de
diciembre, tras el anunciodead-
quisicion de Helados Nestlé de
México, fueron ratificadas con
implicaciones negativas.

Asignaron ademas la eva-
luacionmxAA-alos Certificados
Bursatiles(Cebures) deHerdezy
una valoracionderecuperacion
ded4l paraladeuda, lo queindi-
caunaexpectativade unarecu-
peracion promedio, en el rango
bajo (de 30 a 50 por ciento), pa-
ra los tenedores de los Cebures
en caso deincumplir con pagos.

En este escenario, S&P asu-
mio un caso hipotético de in-
cumplimiento de pago en 2019,
anoenelcual estimaqueladeu-
da de la emisora sea de 7 mil
600 millones de pesos, que in-
cluye el déficit con Kuo y los in-
teresesacumulados,a causade
un entorno economico adverso.




