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Reporteglobal de Moody's

Pymes mexicanas, las mas afectadas
por la mayor volatilidad monetaria

© Estas empresas son
mas vulnerables ante
entornos dificiles por
su menor flexibilidad

© No se espera que el
rendimiento de los
soberanos llegue a
niveles de 2013

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero. com.mox
La calificadora de riesgo crediticio
Moody's alerté que las pequeiias
v medianas empresas (Pymes) en
México son las mds susceptibles
a presentar deterioros ante el au-
mento de lavolatilidad monetaria
global, ya que este segmento tie-
ne menor flexibilidad para ajustar
sus estrategias de negocios en un
entorno dificil.

De acuerdo con la firma, la ex-
pectativa de un incremento en
la tasa de referencia de Estados

Bajo control

» Ladeuda del gobierno mexicano en moneda extranjera es de 20% y como
porcentaje del PIB es 6.7%, segun datos al cierre de 2014

Elimpacto. El efecto en los
deudores corporativos sera
mixto, estimé Moody's.

Ladiferencia. Los exportado-
res se beneficiardny los que
dependen de importaciones
enfrentaridn mas riesgos.

| Deuda total del gobierno | Deuda enmoneda extranjera

MMD %PIB MMD % Total %PIB

Brasil 1225 631 i 37

México a7 332 79 67

Pera 39 201 19 98
FUEMTE: MO0D0Y'S IMVESTORE SERVICE
_ Unidosy la resultante apreciacién
neralizada del délar han dete-

FOCOS ge

riorado las condiciones de acceso
a los mercados financieros inter-
nacionales, lo que podria signifi-
car un riesgo para los soberanos,
corporativosy banca de paises La-
tinoamericanos que aumentaron
suendeudamiento en monedaex-
tranjera en los ltimos afios.

Sin embargo, en el estudio “La
volatilidad monetaria aumentael
riesgo crediticio para soberanos,
empresasybancos”, aclard que los

agentes econdmicosnotendranla
mismasuerte, ya sea que esténen
Brasil, México o Pert, dependera
delaexposicion de losriesgos que
tenga cada uno.

Moody’s Investors Service expu-
50 que “aungue esperamos que la
calidad general de los activos de
los bancos mexicanos se manten-
ga estable, puede haber un lige-
ro deterioro en la cartera Pyme”.

En este sentido, alertd que las
empresas de este segmento tie-
nen menos flexibilidad para ajus-
tar las estrategias de negocios en
un entorno dificil, y el aumento
delavolatilidad monetaria podria
elevar sus costos de operaciony fi-
nanciamiento.

Pero en general, estima que en
México, los bancos tienen carteras
ampliamente diversificadas en tér-
minos de industria y madurez, con
préstamos en moneda extranjera
equivalente a sélo 6 por ciento de
los activos totales.

Los préstamos a la industria de

petrdleo y gas, con menores pre-
cios, incluyendo la exposicion a
Petréleos Mexicanos (Pemex) y
sus proveedores, constituyen al-
rededor de 5 por ciento de los ac-
tivos totales del sistema bancario.

Anadidque las empresas conin-
gresosensu mayoria nacionalesy
confinanciamiento principalmen-
te extranjero, son las masvulnera-
bles y enfrentan un mayor riesgo
de violar convenios, pero a decir
de la calificadora, los corporativos
mexicanos estin mejor parados
enlaregion.

Respecto al soberano México,
expuso que suexposiciona deuda
externa ha venido aminorando.

“La exposicion a las fluctuacio-
nes del tipo de cambio para Brasil,
MéxicoyPertise hareducidoenla
tiltima década, pues los gobiernos
redujeron su dependencia de la
deuda en moneda extranjera de-
bido principalmente al desarrollo
de los mercados de deuda locales”,
expuso la firma.



