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Comunicacion
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Devaluacion y volatilidad
afectan a AL: Moody’s

Descartan recuperacion de divisas de la zona en el corto plazo
Brasil, con indicador mas bajo de deuda en moneda extranjera
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La devaluacion y la volatilidad mone-
taria seguiran repercutiendo sobre la
calidad crediticia de gobiernos, empre-
sas v bancos de América Latina, entre
ellos los de Meéxico, al menos durante
un afo mas, preve Moody's Investors
Service.

Ladepreciacion delasmonedas dela
region iniciada a mediados de 2014
probablemente no se revertird en el
corto plazo v algunas divisas podrian
debilitarse aun mas, estimo la agencia
calificadora. Desde septiembre de 2014
€l real brasilefio ha caido 33 %, el peso
mexicano 16% v el sol peruano 11%.

“Un periodo prolongado de volatili-
dad monetaria v devaluacion constitu-
veun factor crediticio negativo, en dis-
tintas medidas, para los soberanos de
Latinpamérica v las empresas que de-
ben afrontar necesidades de refinan-
ciamiento de denda denominada en
dolares estadounidenses o menores
opciones de financiamiento para su
desarrollo”, sefalo el vicepresidente de
Moody's, Gersan Zurita, en un inforime
dado a conocer recientemente.

El reporte analiza el riesgo de mone-
da extranjera para emisores de deuda
de Brasil y México, las dos economias
mas grandes de la region, asi como
también de Peni, donde ladolarizacion
financiera se mantiene alta. Para los
gobiernos de las tres naciones 10s cos-
tos de endendamiento podrian subir,
pero el acceso a los mercados de capi-
tales domésticos aliviara la tension.

La exposicion de la deuda soberana
a las fluctuaciones del tipo de cambio
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ha disminuido en la ltima década,
dijo, va que los gobiernos han capita-
lizado la profundizacion de los merca-
dos de capitales locales, lo cual ha re-
ducido su dependencia de deuda en
moneda extranjera.

De los tres paises, Brasil tiene el in-
dicador mas bajo de deuda denomina-
da en moneda extranjera respecto al
PIB, en 3.7%, mientras gue Penl tiene
el mas alto, en un razonable 9.8%. En
México la proporcion es de 6.7%.

En el sector de empresas, 1a debili-
dad de las monedas ayudard a los ex-
portadores, pero perjudicara a las fir-
mas que tienen grandes volimenes de
deuda denominada en moneda ex-
tranjera v a aquellas que dependen de
insumos importados.

Los exportadores de quimicos, me-
tales, proteinas v papel en México v
Brasil, tales como Mexichem y Bras-
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kem, estan mejor posicionados para
beneficiarse de una devaluacion mo-
netaria competitiva, indica Moody's.

En contraposicion, las compafias
petroleras como Petrobras v Pemex
tendran que realizar mas desembolsos
para importar el petrdleo que utilizan
para producir combustible, v también
estaran en riesgo 1os minoristas v las
lineas aéreas con negocios transfron-
terizos v denda denominada en mone-
da extranjera.

Los bancos tienen escasa financia-
cidn en moneda extranjera, pero po-
drian beneficiarse de un deterioroen la
calidad crediticia, dice la agencia.

Moody's prevé que las monedas de
Latinpameérica se mantendran presio-
nadas frente al ddlar durante un perio-
do mas prolongado gue el lapso de de-
terioro relativamente breve, pero dra-
matico, registrado en 2013. @



