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Riesgos inflacionarios, si baja uso
de tarjetas: Moody’s Analytics

@ Un mayor manejo
de efectivo circulante
generaria presiones al
banco central, opina

TLALOC PUGA

carteradmeluniversal cnmomy

La reduccion en el uso de tarjetas de
crédito a favor del efectivo podria com -
plicar el manejo de la cantidad total de
dinero en circulacion por parte del
Banco de México (Banxico), lo que po-
dria generar presiones inflacionarias
hacia el futuro, de acuerdo con Alfredo
Coutifio, director para América Latina
de Moody's Analytics.

En la medida en que los mexicanos
demanden mayores cantidades de di-
neroen efectivo para realizar pagos por
temor a una mayor fiscalizacion, como
analizd recientemente Banxico, este
tendria que poner mas billetes v mo-
nedas en circulacion, situacion que a
s11 vez odria generar impactos mas di-
rectosen los precios al consumidor ha-
cia el futuro.,

El gjecutivo advirtio también que el
menor uso de las taretas de crédito
ocasionado por la reforma hacendaria
podria generar que la tasa de referen-
cia. que actualmente se ubica en mi-
nimos historicos de 3%, deje de ser el
instrumento por excelencia del banco
central para la conduccion de su po-
litica monetaria.

Incluso, advirtio, de ser penmanente

este fendomeno implicaria un regreso a
la politica de encajes legales al sistema
bancario implementada hace décadas,
asi como a las subastas,

Coutiiio agregd que el menor saldo
de las tarjetas de crédito podria estar
correlacionado con el menor uso de es-
tos plasticos.

De acuerdo con datos del Banco de
Mexico, el saldo en estos instrumentos
crediticios ascendio a 290 mil millones
de pesos, con lo gue acumulan nueve
meses a la baja hasta marzode este afio,
atasaanualizada yuna vez descontado
el efecto de la inflacion.

De manera contraria a la tendencia
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LA TASA DE REFERENCIA gue =2
mangja actualmente en tarjetas ce
crédito, un minimo histdrico.
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MILLONES DE PESOS es el saldo de
las tarjetas de crédito en el pais, se-
aun datos cel Banxico.

global, México estaria retrocediendo
asienel procesode modemnizacion tec-
noldgica bancaria, al regresar al uso de
dinero en efectivo en detrimento de la
utilizacion de medios electronicos, se-
aln comentd el director regional de
Mopody's Analitics.

Expuso que la mayoria de los bancos
centrales en el mundo han abonado el
uso de la oferta monetaria como un
instrumento para guiar sus decisiones
de politica, a fin de evolucionar hacia
el manejo de 1as tasas de interés, es de-
cir, el costo del dinero en lugar de la
cantidad de dinero.

Sin embarso. dijo Alfredo Coutifio, el
regreso de un uso mas intensivo de bi-
lletes v monedas tiene un efecto im-
portante sobre la politica monetaria,
pues el Banco de México tendria que
realizar una mayor emision primaria
de dinero.

Dinero circulante. El total del efec-
tivo que se encuentra en circula-
cion estd compuesto por la emision
primaria de dinero del banco cen-
tral, que representa los billetes v
monedas, sumada a la emision se-
cundaria, que es la reproduccion
del dinero fisico por parte del sis-
tema bancario, de tal manera que
entre mas efectivo haya circulando,
mayor serd la expansion de dinero
que pueden hacer los bancos.

El directivo de Moody's Analytics
opino que esto implica un reto para la
autoridad monetaria, va que controlar
la cantidad de dinero total sera mas di-
ficil, a menos que regrese a la politca
de encajes legales. @



