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Advierten riesgos por volatilidad

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com.mx

Desde septiembre de 2014,
el peso mexicano ha caido
16 por ciento, el real brasi-
lefio 33 por ciento, y el sol
peruano 11 por ciento, y esta
depreciacién de las mone-
das probablemente no se re-
vertira en el corto plazoy. lo
que es peor, algunas podrian
debilitarse aun mas, advier-
te Moody's Investors Service.

Por lo tanto, la firma pre-
vé que la volatilidad mone-
taria continuard siendo una
preocupacion crediticia para
los paises, empresas v los
bancos de América Latina,
almenos un ano mas.

“Un periodo prolonga-
do de volatilidad monetaria
constituye un factor credi-
ticio negativo para los so-
beranos de Latinoamérica
y las empresas que deben
afrontar necesidades de
refinanciamiento de deu-
da denominada en ddélares
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PORCIENTO

se deprecio el peso
frente al dolar desde
septiembre de 2014

DEUDA GUBERNAMENTAL
TOTAL EN DIVISASEXTRANJERAS
PAIS MILQONES % DEL MILgONES % DEL % DEL
DE DOLARES PIB DEDOLARES TOTAL PIB
Brasil 1125 631 71 5.8 37
México 387 33.2 9 203 6.7
Perdi 39 201 19 49.0 9.8
Fuente:Moody’s
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POR CIENTO

ha descendido el real
brasilefio desde el
noveno mes de 2014

0 menores opciones de fi-
nanciamiento para su de-
sarrollo”, sefala Gersan
Zurita, senior vice presiden-
te de Moody's en el informe
Greater currency deprecia-
tion and higher volatility are
raising credit risk for latan

sovereigns, companies and
banks.

EMISIONES

El informe analiza el riesgo
de moneda extranjera para
emisores de deuda de Brasil
y México, las dos economias
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Financiera

mas grandes de laregion, asi
como también de Pery, don-
de ladalarizacion financiera
se manticne alta.

Expone que paralos go-
biernos de Brasil, con una
calificacién de Baa2, nega-
tiva, México con evaluacion
de riesgo A3, estable, y Peri
con A3, estable, los costos
de endeudamiento podrian
subir, pero el acceso a los
mercados de capitales do-
mésticos aliviard la tension.

“La exposicion de los so-
beranos a las fluctuaciones
deltipo de cambio ha dismi
nuido en la ultima década.
ya que los gobiernoshan ca-
pitalizado la profundizacion
de los mercados de capitales
Iocales”

De los tres paises antes
mencionados, Brasil tiene el
indicador mds bajo de deu-
da denominada en moneda
extranjera respecta al PIB
en 3.7%, México contabiliza
6.7%, mientras que Peru tie-
ne 9.8 por ciento del PIB.



