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Depreciacion de divisas de
América Latina no se revertira

LA DEPRECIACION de las
monedas de los paises de
America Latina seguira sien-
do un factor de preocupacion
crediticia para los gobiernos,
empresas privadas y bancos
durante el 2015, confirmé
Moody's Investors Service.

La agencia calificado-
ra anticipo que la deprecia-
cion de las divisas latinoame-
ricanas iniciada a mediados
del 2014 no se revertira en el
corto plazo. Incluso, algunas
monedas podrian debilitarse
todavia mas en los siguien-
tes meses.

Moody's reveld que des-
de septiembre del afio pasa-
do a la fecha, el real brasile-
fo lleva una devaluacion de
33%, el peso mexicano regis-
tra una pérdida de 16% vy el
sol peruano muestra un de-
bilitamiento de 11 por ciento.

"Un periodo prolonga-
do de volatilidad moneta-
riay devaluacion constituye
un factor crediticio negati-
vo, en distintas medidas, pa-
ros los gobiernos de Latino-
américa y las empresas que
deben afrontar necesidades
de refinanciamiento de deu-
da nominada en dolares o
menores opciones de finan-
ciamiento para su desarro-
llo”, indico la agencia en un
documento.

En el mismo, se analiza el
riesgo de la moneda extran-

jera para emisoras de deuda
de Brasil y México, las eco-
nomias mas grandes de lare-
gion, asi como para Peru.

Para los gobiernos de Bra-
sil ("Baa2, Negativa"), Me-
xico ("A3, Estable”) y Pera
("A3, Estable”), los costos de
endeudamiento podrian su-
bir, pero el acceso a los mer-
cados de capitales domeésti-
cos aliviara la tension.

Segun Moody's, la expo-
sicion de los gobiernos a las
fluctuaciones del tipo de
cambio ha disminuido en la
ultima década, ya que los go-
biernos capitalizaron la pro-
fundizacion de los merca-
dos de capitales locales, lo
cual disminuyo su depen-
dencia de deuda en moneda
extranjera.

De los tres paises estudia-
dos, Brasil tiene el indicador
mas bajo de deuda denomi-
nada en moneda extranje-
ra al PIB, en 3.7%, mientras
que Pert cuenta con el mas
alto, en un todaviarazonable
9.8% del PIB.

En el sector de empresas,
la debilidad de las monedas
ayudara a los exportadores,
pero perjudicara a las fir-
mas que tienen grandes vo-
ldmenes de deuda denomi-
nada en moneda extranjeray
a aquellas que dependen de
insumos importados. (Ricar-
do Jiménez)
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