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'Pega’ volatilidad al flujo de los capitales financieros

La creciente incertidumbre sobre el futuro comportamiento de las tasas de interés en Estados
Unidos esta generando una creciente volatilidad en el flujo de capitales financieros a nivel
internacional, incluido México.

La tenencia extranjera de valores gubernamentales se recuperd parcialmente en abril pasado luego
de la severa caida que registré un mes antes, al reportar un incremento de 56.2 mil millones de pesos
-aproximadamente 3.9 mil millones de ddlares (mdd)-, de acuerdo con datos mas recientes dados a
conocer por Banco de México.

Dicha recuperacion contrasta con la caida de 86 mil millones de pesos (8.7 mil mdd), registrada en
marzo, producto de la creciente volatiidad que se ha generado en los mercados financieros ante la
proxima alza de las tasas de interés en Estados Unidos.

En este contexto, el comportamiento de la politica monetaria nacional depende en gran medida de lo
gue la Reserva Federal haga o deje de hacer, de tal manera que en el momento que se empiecen a
mover las tasas de interés en Estados Unidos, México va a tener presiones importantes para subir las
tasas, de hecho, la mejor proteccion que México pudiera tener es anticiparse al movimiento de tasas
internacionales para evitar salidas de capital importantes y bruscas del pais, coment6 Alfredo Coutifio,
director de Moody's Analytics para América Latina.



