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Notas soberanas seran estables en el 2016: Moody’s

Matimex

LAS CALIFICACIONES soberanas
en todo el mundo posiblemente se
mantendran estables en términos
generales en el 2016, aunque los
riesgos para el crecimiento global
v los flujos de capital podrian tener
un impacto negativo en la calidad
crediticia de los soberanos, estimo
Moody’s Investors Service.

En su reporte anual sobre Pers-
pectiva Soberana Global, la califi-
cadora internacional de riesgo cre-
diticio realizo una actualizacion
para los mercados, pero no consti-
tuye una accion de calificacion.

“Hacia el 2016, nuestra pers-
pectiva crediticia global para los
soberanos es estable en términos
generales, aunque hay un alcan-
CE MAayor para Sorpresas negati
vas que positivas”, afirmo Alastair
Wilson, managing director del Gru-
po Global de Riesgo Soberano de
Moody’s.

El informe indico que la pro
porcion de soberanos califica-
dos por Moody's con perspectiva
estable (75%) se ha reducido le-
vemente en comparacion con la
proporcion registrada hace un afio
(casi 80%:), ¥ la porcion de pers-
pectivas negativas ha aumentado

(a17% desde 13 por ciento).

“Prevemaos que los dos motores
de crecimiento global —Estados
Unidos v China— seguiran tenien-
do un desempefio razonablemente
bueno, aunque pedriamos ver un
efecto negativo en los soberanos a
nivel global si la desaceleracion de
la economia mundial es mas pro-
nunciada de lo previsto”, deta
116 Wilson. Un disparader de dicha
desaceleracion pronunciada seria
un crecimiento menor que el espe-
rado de China.

Asimismo refirio que la desace-
leracion de China tambicn contri-
byt a la caida de los precios de los

commodities, lo cual ha dehilitado
el crecimiento de varias regiones,
dejando asi alos soberanos de esas
regiones mas expuestos a choques
econamicos v financieros.

Apunto que la mayor exposicion
aun crecimiento maslentoen Chi-
naesde Ameérica Latina v Asia Pa-
cifico, aundue los soberanos en es-
tas regiones generalmente estan
bien protegidos de los choques.

Los exportadores de commodi-
ties del Africa subsahariana estin
tambien altamente expuestos y
con colchones mas reducidos.

Moody's considero que la expo-
sicion del conjunto de las regiones

de Europa y Norteamerica es limi-
tada ya que China no representa el
principal mercado de exportacio
nes para estos paises, aunque tie-
nen una cierta exposicion indirecta
a traves de relaciones comerciales.
Otro riesgo importante es el poten-
cial de choques de flujos de capital
derivados de eventos.

De acuerdo con Moody's una
crisis general en los emergentes
resulta poco probable, pero si ocu-
rriera afectaria en primer lugar a
los paises que tienen grandes deu-
das externas, considerables deficits
en cuenta corriente v bajacobertu-
ra de inversion extranjera directa.



