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Perdida record de Pemex no
preocupa a tenedores de bonos

Confian en la garantia implicita del Estado mexicano

© Los bonistas se
sienten atraidos por
los rendimientos que
dala petrolera

BLOOMBERG
economia@elfinanciero.com.noe
Lapérdida trimestral récord de Pe-
tréleos Mexicanos por 10 mil 200
millonesde délares noestd resul-
tando un factor de disuasién para
los compradores de bonos.

Luis Maizel, que tiene asu cargo
activos por 5 mil 500 millones de
ddlares como cofundador de LM
Capital Group LLC, dijo que au-
ment6 las tenencias de pagarésde
Pemex aun después del decepcio-
nante informe de ganancias de la
petrolera la semana pasada.

La garantia implicita del Estado
mexicano sobre la deuda del pro-
ductor petrolero estatal asegura
a los bonistas que cobraran inde-
pendientemente de los problemas
de Pemez, dijo.

Maizel tampoco es el tinico. En
el tltimo mes, los inversores se
apoderaron de los bonos de Pemex
empujando los retornos sobre los
pagarés hasta 2.3 por ciento. Esto
equivale a cuatroveces el prome-
dio del sector.

“Cuando compramos Pemex, no
miramoslos aspectos financieros”,
dijo Maziel desde San Diego.

“La contabilidad en Pemex es
bésicamente irrelevante”. Es vis-
tocomo “papel negociable seudo-
publico”.

Pemexya perdié mas dineroen
2015 que en los tres dltimos afios
juntos conforme caen los precios

Inversionistas siguen sin preocupaciones

A pesar del mal resultado que la empresa productiva del estado tuvo en el tercer
trimestre los bonos contintan siento atractivos
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» Valor general de los bonos de Pemex a 5 afios

10.6 délares
cayeron los
bon

nos
de Pemex en de
enero a la fecha
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del petrdleoy se derrumba la pro-
duccién.

Pemex - que fue despojada de
sus 75 aflos de monopolio como
parte de las reformas histdricas
eneldreadeenergiaimplementa-
das hace dos afios-, también dijo
que su deuda total avanzé hasta
un récord de 87 mil 300 millones
de ddlares.

Losinversoresen Pemex también
estan viéndose beneficiados porlos
rendimientos méas altos que ofrece
sudeudaen relacién ala ptiblica,
segiin Maizel y Cathy Hepworth,
gerente de carteraque colaboraen
lagestién de 33 mil millonesde dé-
laresenPrudential Fixed Income.

Aunque se negd a decir si ella
tenia bonos de Pemex, datos de
presentacionesde documentacion
obligatoria muestranque al 30 de
junio los fondos de Prudential to-
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“Cuando
compramos (bonos
de ) Pemex, no
miramos los
aspectos
financieros”

Luis Maizel
Co fundador de
Capital Group LLC

Focos

Malos resultados. La pérdida
al cierre del tercer trimestre
del afio, considerada como
récord de Pemex fue por 10
mil 200 millones de délares
y sudeuda total suma 87 mil
300 millones de doélares.

Suvalor. Pemex tiene una
nota crediticia de BBB+ de
Standard Poor’s, el tercer
grado de inversion mas bajo e
igual ala de México.

daviatenian deuda delaempresa.

Funcionarios de Pemex no res-
pondieron a las consultas.

Los bonos en délares a 10 afios
delaempresarinden 1.11 puntos
porcentuales més que los pagarés
del Estado mexicano conigualven-
cimiento.

Y si bien esto supera la media
de cinco afios, el margen se redu-
jodesde 1.6 puntos porcentuales
un mes atras.

“Pemex necesita financiarse en
niveles un poco mas caros”, dijo
Hepworth en un correo electré-
nico.

“Damargen al mercado para ‘fi-
jarunnuevo precio’reconociendo
alavez que no necesita irse ni re-
pensar la relacién”.

“Esesencialmente el mismo ries-
go que antes, simplemente esta
mejor el pago”, dijo Maizel.



