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Moody's castiga a |ICA

Toco el turno a la calificadora de riesgo Moody’s de bajar la nota a
Ingenieros Civiles Asociados a “B3” desde “B2”, con perspectiva
Negativa, debido a su alto nivel de endeudamiento y a su baja
liquidez. Pa



'SIGUE LA DEBACLE

Los titulos dela constructora de infraestructura cayeron esie jueves en la
Bolsa mexicana, luego de que Moody's degradara su calificacidn.
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Ahora M(jody’s le
bajalanota a ICA

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.m

EL PANORAMA para Ingenie-
ros Civiles Asociados (ICA) se en-
sombrece todavia mas, luego de
que Moody’s, la agencia de califi-
cacion de riesgo, le redujo suca
lificacion a “B3” desde “B2”, con
perspectiva Negativa, debido a
su alto nivel de endeudamiento v
baja liquidez.

Este ajuste en la calificacion
de la empresa bajo el mando de
Alonso Quintana afecta a la emi
siom de denda de 700 millones de
dolares, con vencimiento en el
2024; alos bonos por 500 millo-
nes de dolares con vencimien-
to en el 2021, asi como a los 150
millones de délares en notas que
vencenen el 2017.

“Larebajaen las calificaciones
de ICA esconsecuencia de debiles
metricas alo esperado, especial-
mente el alto nivel de apalanca-
miento v una modesta cobertura
de intereses, asi como su ajustada
liquidez, un perfil que Moody’s
cree no mejorara sustancialmen-
te en el corto v mediano plazo™,
explico la agencia en un comuni-
cado enviado ala BMV.

Al tercer trimestre del afo, la
deuda de la emisora ascendio a
51,147 millones de pesos; dicho
monto es de nueve veces deuda
neta/ebitda, demasiado alto pa-
ra la calificacion “B” v por enci-
ma de las 6.7 veces que registro
en igual periodo del 2014.

“La perspectiva Negativa v
con esa calificacion complica el
panorama para ICA, sobre to-
do para una posible reestructu-
ra de su deuda (reducirla o apla-
zar vencimientos), ahora con su
nuevo asesor financiero Roths
child México™, comento un ana-
lista especializado que pidio no
ser citado.

En opinion de Moody's, el de-
terioro ensunivel de deuda se de-
be en parte a la depreciacion del
peso ante el dolar, toda vez que
53% de su deuda esta en el hillete
verde v solo recibe 197 de susin-
gresos en dicha divisa extranjera.
Su endeudamiento tambien se ha
visto afectado por el deterioro en
sunegocio de la construccion.

El anuncié impacto las accio
nes de la constructora en la BMV;
estas cayeron 4.52%, finalizan-
do a un precio de 6.76 pesos por
unidad.



