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Moody’s baja calificacion a ICA

COTIZACION DE LA ACCION

La colocaenuna
perspectiva negativa
por su alto nivel de
endeudamiento

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira espinosa@gim com.mx

La calificadora Moody's bajo
ayer lasnotas de ICAde B2 a
B3 con perspectiva negati-
va ante su alto nivel de deu-
da, hecho que se reflejc en el
valor de sus acciones, que ca-
yeron 4.52 por ciento, a 6.76
pesos por unidad. En lo que
va del afio los titulos de esta
emisora han perdido 62.47
por ciento de su valor.

Sandra Beltran, analista
de Moody's, comento que no
consideran que la situacion
pueda mejorar en el corto o
mediano plazo.

De acuerdo con Moody's,
alrededor de 53% de la deu-
dadelaemisora estd en dola-
res, lo cual se traduce en una
fuerte exposicion a la depre-
ciacion del peso, pues sdlo
19% de sus ingresos estan en
lamoneda estadunidense.

Porotrolado, el negocio de
construccion de ICA se hade-
teriorado. A decir de Moody’s,
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entre enero y septiembre ICA
solo ha podido firmar nuevos
contratos por 13 mil millones
de pesos, cuando en el mismo
lapso de 2014 alcanzo 19 mil
millones de pesos.
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SEGUIRA DETERIORO

Hacia 2016 el panorama tam-
poco es favorable ante el re-
corte en el presupuesto del
Gobierno Federal, lo que
afectard al sector infraestruc-
tura, de ahi que “esperamos
que las condiciones retadoras
para el negocio de ICA conti-
nien’, apunté Moodys.

Sobre la perspectiva ne-
gativa para ICA, la califica-
dora dijo que “refleja nuestra
opinion de que el rendimien-
to operativo en el negocio de
la construccién podria seguir
deteriorandose dadas las dé-
hiles perspectivas de los pro-
yectos de infraestructura
patrocinados por el gobierno
mexicano”.

Agregé que el riesgo de
liquidez de ICA es elevado,
pues tiene una alta depen-
dencia a contratar deuda de
corto plazo para financiar ca-
pital de trabajo.

En su reporte trimestral,
ICAdestaco que su deudaneta
alcanzo 51 mil 147 millones de
pesos al 30 de septiembre de
2015, un aumento de 4 mil
394 millones de pesos respec-
to al 31 de diciembre de 2014,
consecuencia del impacto de
la fluctuacion cambiaria.

DETALLES

Firmas como Moody's se en-
cargan de revisar la capacidad
que tienen las empresas para
cumplir con el pago de sus
deudas y de los intereses que
conllevan, en el caso de ICA,
la calificacion de B3 es una de
las mds bajas yafecta diversos
instrumentos de deuda emiti-
dos por la compafifa.

Entre ellos se encuentra el
pago de 700 millones de d6-
lares en notas seniorcon ven-
cimiento en 2024; otros 500
millones de dolares con ven-
cimiento en 2021 y 150 mi-

llones de dolares que vencen
en 2017.



