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Moody’s degrada su calificacion

Conminan a cambiar la
gobernanza de VW por
escandalo de emisiones

Richard Milne/Wolfsbhurg

Volkswagen tiene que romper
con su compleja estructura de
gobernanza corporativa a raiz
del escandalo de emisiones,
que llevé a una nueva caida de
10 por ciento en el precio de sus
acciones ayer, de acuerdo con
inversionistas y expertos.

Tambiéninstaron auna revision
radical, pues requiere que las
familias, el gobierno estatal y el
fondo soberano, que son los ma-
yores accionistas de la compaiiia,
renuncien a sus puestosen la junta
de supervision de la automotriz.

Sus comentarios se pusieron de
relieve cuando la agencia califi-
cadora estadunidense Moody's
degraddla calificacion de deuda
de VW, despueés de que Standard &
Poor'srealizé unamedida similar
el mes pasado.

Moody's cit6 el riesgo que pre-
sentan para las ganancias de
VW las tiltimas revelaciones de
problemas conlas emisiones de
didxido de carbono de 800 mil
automéviles, y las denuncias de
los reguladores estadunidenses
de esta semana de que el enga-
no en las emisiones de dxido
de nitrégeno en 11 millones de
vehiculos a diésel se extienden
a algunos coches de lujo, entre
ellos un modelo Porsche.

“Las nuevas denuncias aumen-
taron la preocupacion de Moody's
sobre cuestiones de control interno
y gobernanza de Volkswagen”,
dijo Yasmina Derghini-Douvin,
analista principal de Moody's
para la automotriz.

Solo un miembro dela junta de
supervision de 20 personas de VW
se considera independiente. Las
familias Porsche y Piéch tienen
cincodirectores. El estado de Baja
Sajonia yun fondo de Qatar tienen
dos cadauno. Los tres accionistas
en conjunto tienen 90 por ciento
delas acciones con derecho a voto.
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Los sindicatos tienen 10 asientos
en la junta de administracién.

“Pensar en las personas en el
consejo sera un punto de partida
util (paralareforma). ;Necesitas
dos politicos? ;Necesitas cuatro
o cinco representantes de las
familias Porsche-Piéch? ;No
puedes conseguir a alguien con
mads experiencia?” Dijo Hans
Hirt, director del inversionista
activista Hermes Equity Owner-
ship Services.

Christian Strenger, mienbro
de la comision de gobernanza
corporativa de Alemania, dijo
que el mecanismo de control de
la junta de supervision fue defi-
ciente. “Cinco de los 10 lugares
de los accionistas tienen quere-
presentarsangre nueva. Ese esun
prerrequisito para un verdadero
regreso a la normalidad”, dijo.

El volumen de las revelacio-
nes genero serias dudas sobre
la insistencia de VW de que solo
participé un grupo de ingenieros
renegados. “Las ultimas revela-
ciones obviamente sugieren que
es endémico y sistematico en
todo VW”, dijo Max Warburton,
analista de Bernstein Research.
Lasacciones de VW cayeron hasta
10 por ciento ayer, y cerraron en
poco mas de 100 euros; otros fa-
bricantes de automéviles también
sintieron danos en sus acciones,
va que los inversores temen que
el asunto del diéxidode carbono
pueda atrapar amas fabricantes.

Lasrevelaciones mencionadas
se suman a lo que admitié VW,
de que instald “dispositivos de
desactivacion” en 11 millones
de coches con motores a diésel
que se disefiaron para reducir las
emisiones de 6xido denitrégeno
durante las pruebas reglamenta-
rias. Esta semana, los reguladores
de EU también acusaron que
los dispositivos se utilizaron en
10 mil coches mas, incluido un
modelo Porsche.
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