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En la dltima semana, mas de la mitad de la desacumulacién de reservas fue resultado de la
liquidacién de 1L,OOO millones de délares por la asignacién de las subastas diarias sin precio minimo.

Reservas internacionales
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CAEN A 174,090 MDD, NIVELES DE OCTUBRE DEL 2013

Reservas del Banxico,

14 semanas de caidas

Estiman analistas que a fin del ano habran salido US26,000 millones

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA RESERVA internacional del
Banco de México (Banxico) se ubi-
caen 174,090 millones de dolares,
un nivel no visto desde octubre del
ano 2013,

En el periodo del 30 de octubre al
6 de noviembre, el banco centralins-
cribio una nueva reduccion de 1,474
millones de délares en su reserva,
en lo que es la décimo cuarta sema-
naconsecutiva de registro negativo.

De esta caida semanal en la re-
serva, 67.8% esresultado de la liqui-
dacion de 1,000 millones de dola-
res por la asignacion en las subastas
diarias sin precio minimo mas la
ejercida el 6 de noviembre al com-
pletarse laregla de deslizamiento de
1% del peso frente al dolar.

En lo que va del afio, la reserva
internacional del Banco de Mexico
acumula una reduccion de 19,149
millones de dolares.

No obstante a la disminu-
cion, el banco central destaca esta
desacumulacion de lasreservasco-
mo resultado de las medidas adop-
tadas por la Comisicn de Cambios
que “permitio liberar recursos pa
ra el financiamiento al sector pri-
vado enun contexto de una mode-
racion en el ritmo de crecimiento
de las fuentes™.

El mecanismo de subastas de
dolares fue retomado por la Comi-

sion de Cambios desde diciembre
del 2014, para proveer liquidez al
mercado. Y a partir de agosto, fue
reforzado para reducir la probabi
lidad de que presiones adiciona-
les pudiesen perturbar el funcio-
namiento ordenado del mercado
cambiario nacional.

Este reforzamiento supone el
incremento del monto diario a su-
bastar sin precio minimo desde los
52 millones de délares que se co-
locaban en el primer semestre a
200 millones que comenzaron a
liquidarse diariamente a partir de
agosto.

Y tambiéen inchuye la reduccion
del porcentaje que detona la su
basta extraordinaria de 200 millo-
nes de dolares al completarse una
depreciacion entre jornadas de 1%
del peso frente al dolar.

En el lapso ubicado entre el oc-
tavo mes del afio, que es cuando se
reforzo el mecanismo de subastas,
v el 6 de noviembre, se han liqui-
dado16,668.90 millones de dolares
provenientes de la reserva.

De acuerdo con el Gobernador
del Banco de Mexico, Agustin Cars-
tens, “se ha hecho uso del monto
sustancial asegurado en materia de
reservas internacionales”.

SE MANTIENE EL BLINDAJE

El aseguramiento corresponde a la
Lineade Credito Flexible (LCF) que
tiene abierta México en el Fondo

Monetario Internacional, aproxi-
mada a 70,000 millones de dola-
res. Esto significa que los 16,309
millones de dolares liquidados en
subastas, provenientes de la reser-
vainternacional, representan ape-
nas 23% de laLCF.

Y SEGUIRA ABIERTO

El banquero central refirio recien-
temente que se reuniran con la Se
cretaria de Hacienda en el mar-
co de la Comision de Cambios para
evaluar la pertinencia de sostener
o revisar el mecanismo de subastas
para estabilizar al mercado cam-
biario v aseguro que se haraunuso
prudente de las mismas.

De hecho, €l mecanismo esta-
ra vigente tal cual, hasta el 30 de
noviembre proximo. Analistas co-
mo Alfredo Coutifio, director de
Moody’s Analytics, consideran que
se sostendra esta herramienta, so-
bre todo en la eventualidad de una
alzaen las tasas de interés por parte
de la Fed, esperada para diciembre.

El especialista de la firma con-
sidera que de sostenerse tal co-
mo esta la subasta diaria sin pre-
cio minimo y la de precio minimo,
el banco central habra acumula
dounasalida superior alos 26,000
millones de dolares de lareservaa
fin de afio, un activo que al iniciar
€l 2015 estaba en 193,088 millones
de dolares.
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