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Baja Moody’s
perspectiva
a Televisa;

es negativa

@ La firma evalia un ajuste a
1a calificacidn de la empresa
por las dificultades que tiene
en su estrategia de cambios
de precios, lo gue afecta sus
ingresos en el corto plazo

CARLA MARTINEZ

—oarteradeluniversalonm. iy

La perspectiva de las calificaciones
de Televisa paso de estable a nega-
tiva, informo ayer Moody's de Mé-
xico, debido a inguietndes sobre su
nivel de endeudamiento.

“El cambio en el panorama de la
calificacion de Televisa a negativa
refleja el indicador mas elevado de
apalancamiento pro forma para la
emision, por arriba del rango de su
calificacion Baal, sin expectativas
deuna reduccion importante enlos
proximos 12 a 18 meses”, explico.

La calificadora detalld que
también se analiza la califica-
cion de Televisa por “las posi-
bles dificultades en la gjecucion
desuestrategiade modificacion
de precios en su inventario de
publicidad; las expectarivas de
un flujo de efectivo libre nega-
tivo por lo menos hasta 2018; v
los riesgos del uso potencial de
su fuerte posicion de liquidez
para una actividad importance
de fusiones v adauisiciones”,

Comunicacion

Moody’s mencionod que el nego-
cio de Televisa depende en gran
medidade la publicidad, que seen-
cuentra en un proceso de modifi-
cacion de precios, 1o que afecta la
generacion de ingresos en el corto
plazo hasta finales de 2007, cuando
esperan que la empresa concluya
las negociaciones,

En contraste, la firma asigno
unacalificacidnde Baalalas no-
tas de largo plazo senior guiro-
grafarias propuestas de Grupo
Televisa hasta por mil 200 mi-
llones de dolares.

“Los recursos de las notas se-
ran utilizados para financiar in-
versiones de capital de la divi-
sion de telecomunicaciones du-
rante los proximos 18 a 24 me-
ses”, apunta.

Al respecto, la calificadora expli-
ca que éstas notas se deben a la po-
sicion competitiva de Televisaen la
television mexicana, su crecimien-
to en telecomunicaciones v su de-
sempeiio operativo.

“Sin embargo, los factores que
restringen las calificaciones son
la presencia de competidores
mas grandes v mejor fondeados
en el sector de telecomunicacio-
nes, donde la compaiiia ha in-
crementadosu presencia, asi co-
mosumenor escala en términos
de ingresos al compararla con
sus pares globales. El perfil cre-
diticio de Televisa esta presio-
nado negativamente por su ma-
yvor apalancamiento”, dijo. @

Financiera




