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César Barboza/México

L
a deuda de las entidades 
federativas apunta a la 
estabilización, pues en el 
tercer trimestre del año la 
mayoría de los gobiernos 

estatales la disminuyó respecto a su 
producto interno bruto (PIB), según 
datos de la Secretaría de Hacienda 
y la agencia Moody’s.

Esa evolución es un giro en la 
tendencia alcista de las obligaciones 
i nancieras de los estados, que en 
algunos casos incluso duplicaron 
su débito en los últimos seis años.

La deuda estatal total se ubicó en 
2.9 por ciento del PIB de las entidades 

en el tercer trimestre de 2015, una 
disminución de 0.1 puntos porcen-
tuales respecto al mismo periodo 
del año pasado.

Ese es el primer descenso desde 
2006, cuando la deuda de los estados 
comenzó a acumularse y creció de 1.7 
por ciento de su PIB a 3.1 por ciento 
en 2013, de acuerdo con datos de la 
Secretaría de Hacienda, que tiene a 
su cargo Luis Videgaray.

Del total de entidades, 17 registra-
ron disminuciones en su débito al 
cierre de septiembre pasado, cuatro 
mantuvieron la misma proporción 
y 11 mostraron aumentos.

“La deuda en los estados casi no 
creció desde 2014. Solo aumentó 

Reportes de Hacienda y Moody’s

RESPIRO FINANCIERO
#Este año se registró el primer descenso desde 2006, cuando el débito pasó de 1.7 por ciento de su PIB a 3.1 por ciento en 2013.

Fuente: Secretaría de Hacienda  |Información: César Barboza  | Gráfico: Eduardo Salgado

Chiapas Chihuahua Nayarit Morelos Veracruz Colima

Jalisco Guanajuato SLP Edomex Guerrero BCS

Sinaloa Aguascalientes Puebla Yucatán Tabasco

% respecto al PIB estatal
al tercer trimestre 2014

% respecto al PIB estatal
al tercer trimestre 2015

Deuda estatal (mdp)
al tercer trimestre 2014

Deuda estatal (mdp)
al tercer trimestre 2015

Variación (%)

-0.8

6.7
5.9

8.4

5.4

2.6
4.4

2.6

2.3
1.1 1.3

2.4
1.1 1.7

2.0 1.6 1.5 0.9 0.8

20,117

41,770

6,438 5,767

41,207

2,737

26,175

8,202
4,614

39,010

3,142 2,391

7,592
3,118

8,625

2,458
4,534

18,835

41,309

6,304 5,330

41,286

2,650

25,301

7,264
4,255

38,688

2,863 2,323

7,607
3,147

8,641

2,393 4,381

9.0

5.9

3.0
4.7

2.9

1.91.3
2.6

1.51.3
2.5

2.2 1.7 1.6 1.0 0.9

-0.6 -0.5 -0.4 -0.3 -0.3

-0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2

-0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1

-0.2

Es el primer descenso desde 2006, cuando sus pasivos comenzaron a 
aumentar; entre esa fecha y 2013 crecieron de 1.7% a 3.1% de su PIB

Estabilizan deuda 17 
gobiernos estatales

cerca de 2 por ciento en estados 
y municipios, nivel inferior al de 
años anteriores, lo que representa 
una estabilización”, dijo a MILENIO 
Maricarmen Martínez, analista de 
la agencia de calii cación crediticia 
Moody’s.

“Esa reducción es en todos los ni-
veles, estados, municipios y órganos 
públicos. En general hay un control 
en el endeudamiento”, agregó.

En el tercer trimestre se registraron 
obligaciones i nancieras estatales 
por 515 mil 758 millones de pesos, 
un incremento de 6 mil millones 
de pesos respecto a 2014, según 
Hacienda.

Martínez indicó que varios factores 

LOS 
COMPROMISOS 
FINANCIEROS 

DE LOS 
ESTADOS 

ASCIENDEN A

515
mil millones de 

pesos al cierre del 
tercer trimestre de 

este año.

han contribuido a esa desaceleración 
en la acumulación de deuda, como 
un incremento en las transferencias 
etiquetadas del gobierno federal, 
es decir, recursos para proyectos 
especíi cos en infraestructura, “so-
bre todo en 2013 y 2014, lo que evitó 
mayor endeudamiento, que es usado 
para i nanciar este rubro.

“Asimismo, el gasto de los estados se 
ha controlado en general, y también 
este año se reformó la Constitución 
para limitar el uso de recursos, ya 
que ahora se necesitan dos terceras 
partes del Congreso local para emitir 
deuda”, dijo Martínez.

Un caso destacado es Veracruz, 
que disminuyó su deuda 0.3 puntos 
porcentuales y se ubicó en 4.4 por 
ciento de su PIB en el mismo periodo, 
equivalente a 41 mil 287 millones 
de pesos. Esta entidad comenzó a 
aumentar sustancialmente su dé-
bito desde 2009, cuando registraba 
obligaciones por 9 mil 331 millones 
de pesos.

En 2010 la deuda de Veracruz se 
duplicó a 21 mil 500 millones, así 
como en 2012, cuando alcanzó 40 
mil 29 millones, durante la admi-
nistración de Javier Duarte.

La entidad que más disminuyó 
su deuda con respecto al tamaño 
de su economía fue Chiapas. El 
estado la recortó 0.6 puntos por-
centuales hasta el tercer trimestre 
del año respecto al mismo lapso del 
año pasado, por lo que se ubicó en 
5.9 por ciento del PIB, equivalente a 
18 mil 836 millones de pesos.

En los primeros nueve meses de 
2014, Chiapas alcanzó un endeu-
damiento de 20 mil 118 millones 
de pesos, que representaba 6.7 por 
ciento de su PIB.

Siguió Chihuahua, cuyo endeu-
damiento ascendió a 8.4 por ciento 
del PIB en el tercer trimestre del año, 
equivalente a 41 mil 309 millones 
de pesos.

Ese dato representó una disminu-
ción de 0.6 puntos porcentuales en 
comparación con el mismo periodo 
del año pasado, cuando registró deu-
das por 41 mil 771 millones de pesos.

Nayarit también redujo su endeu-
damiento, el cual se ubicó en 5.4 
por ciento del valor de su economía, 
para una disminución de 0.5 pun-
tos porcentuales en comparación 
con el 5.9 por ciento registrado 
en los primeros nueve meses del 
año pasado.

En cuarto lugar se encuentra Mo-
relos, que disminuyó su deuda a 2.6 
por ciento en el tercer trimestre de 

El incremento de recursos 
etiquetados y un mayor 
control interno permitieron 
estos resultados positivos

DIVISAS

  COMPRA VENTA

 Dólar 16.09 16.84 ‒
 Dólar Fix  16.5120 ‒
 Euro 17.3480 17.8856 ‒
 Libra 24.7584 25.5257 ‒
 Real 4.3993 4.5320 ‒
 Yen 0.1325 0.1378 ‒

MERCADO BURSÁTIL

 ÍNDICE ACTUAL VAR (%)

 IPC 44,895.02 0.62 fi
 Dow Jones 17,823.81 0.51 fi
 S&P 2,089.17 0.38 fi
 Nasdaq 5,104.92 0.62 fi
 Bovespa 48,138.89 1.5 fi
 Latibex 1,279.80 0.9 fi

MERCADO DE DINERO

 CETES 28 DÍAS 3% 9
 CETES 91 DÍAS 3.24% ‒
 CETES 175 DÍAS 3.43% ‒
 TIIE 28 DÍAS 3.3225% 9
 UDI 5.3493 ps fi
 PRIME RATE 3.25% 9

Indicadores
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LAS 
COBERTURAS 

SERÁN DE

500
millones de dólares 
en adelante, según 

la Asociación 
Mexicana de 

Instituciones de 
Seguros

2015, para un recorte de 0.4 puntos 
porcentuales en términos anuales.

Colima, Jalisco, Guanajuato, San 
Luis Potosí, Estado de México, Gue-
rrero, Baja California Sur, Sinaloa, 
Aguascalientes, Puebla, Yucatán y 
Tabasco también bajaron su deuda.

En los casos de Coahuila, Querétaro, 
Sonora, Campeche y Tlaxcala las 
obligaciones inancieras no mos-
traron cambio alguno.

Pero en Nuevo León, Tamaulipas, 
Distrito Federal, Michoacán, Du-
rango, Baja California, Zacatecas, 
Hidalgo, Quintana Roo y Oaxaca 
la deuda aumentó.

Destaca el caso de Nuevo León, 
cuya deuda aumentó 0.1 puntos 
porcentuales y se ubicó en 5 por 
ciento del PIB en el periodo julio-
septiembre de 2015, para sumar 63 
mil 28 millones de pesos.

Esa entidad no ha logrado revertir 
la tendencia alcista de su deuda, la 
cual aumentó en más del doble desde 
inicio de la administración del ahora 
ex gobernador Rodrigo Medina Mora, 
en 2009, cuando se ubicaba en 27 
mil 71 millones de pesos.

México necesita mantener una 
deuda sostenible para enfrentar el 
clima de volatilidad internacional, 
señaló el Fondo Monetario Interna-
cional en su Consulta del Artículo 
IV, en la cual evaluó a la economía 
mexicana.

Indicó que el gobierno federal ha 
mostrado el compromiso de dismi-
nuir su deuda pública, mediante 
una reducción del déicit iscal de 
4.1 por ciento del PIB en 2015 a 2.5 
por ciento del PIB para 2018.

“La política iscal apunta a asegurar 
niveles de deuda sostenibles, en tanto 
que la política monetaria está guiada 
por un régimen creíble de metas de 
inlación”, señaló el organismo la 
semana pasada. m

<encxgu

CLa deuda estatal se estabilizó en 

2014 y 2015 luego que se duplicara a 

partir de 2006, cuando pasó de 1.6 por 

ciento del PIB a 3.1 por ciento en 2013. 

El monto que aumentó en ese periodo 

fue de 322 mil millones de pesos.

CAgencias calificadoras descartan 

un endeudamiento excesivo de los 

estados. Prevén que legislaciones como 

la Ley de Disciplina Financiera de los 

Entidades Federativas y Municipios 

protejan sus finanzas.

CLas participaciones que recibirán 

los estados y municipios en 2016 por 

parte del gobierno federal alcanzarán 

casi 680 mil mdp, crecimiento real de 

más de 8 por ciento: Centro de Invest-

gación Económica y Presupuestaria.

Prevén más control

Braulio Carbajal/México

L a apertura del sector energético 
atraerá a muchas compañías 
internacionales para desarrollar 

los múltiples proyectos petroleros, 
las cuales de manera obligatoria 
deberán tener una póliza que las 
proteja en caso de accidente, infor-
mó Luis Álvarez, director de daños 
y autos de la Asociación Mexicana 
de Instituciones de Seguros (AMIS).

Aún no está terminado el borrador 
deinitivo de los lineamientos para 
esos seguros obligatorios; sin embargo, 
se estima que tendrán coberturas de 
al menos 500 millones de dólares y 
serán para trabajos de exploración, 
perforación y transformación que 
surgirán de las licitaciones asignadas 
en la Ronda Uno, añadió.

Esas reglas deben estar terminadas 
a más tardar en diciembre, dado que 
en enero arrancará todo el proceso 
productivo; posteriormente se emitirán 
normas especíicas para los seguros 
que deben tener las operaciones de 
transporte y comercialización, aclaró 
el directivo de la AMIS.

En la redacción de las reglas es-
tán involucradas las secretarías de 
Energía y de Hacienda —Unidad de 
Seguros— y la Comisión Nacional 
de Seguros y Fianzas.

También Petróleos Mexicanos 

(Pemex) se encuentra involucrada 
en ese proceso, toda vez que muchas 
de las pólizas mencionadas se han 
hecho durante muchos años con 
la empresa productiva del Estado y 
ahora los trabajos están enfocados 
en adaptarlas para que funcionen 
de manera adecuada con las demás 
empresas que entrarán próximamente 
al mercado energético mexicano.

Respecto a la experiencia internacional 
en el diseño de seguros obligatorios en 
proyectos energéticos, el especialista 
de la AMIS destacó que no cuentan con 
esa información, pero es un hecho que 
las grandes petroleras globales tienen 
seguros parecidos para desarrollar 
ese tipo de proyectos.

“Aquí las autoridades están pidiendo 
que sea un seguro obligatorio, a in de 
que, en caso de una catástrofe, existan 
los mecanismos inancieros para po-
der indemnizar a las personas o a las 
áreas que acaben afectadas”, explicó.

En este sentido, mencionó que 
aunque a escala internacional se 
han registrado accidentes que han 
generado muchos daños, en México 
no han sido grandes en cuanto a pér-
didas materiales o a contaminación; 
sin embargo, en cualquier momento 
puede ocurrir un siniestro que se lleve 
el monto de las primas de varios años.

Hasta ahora en México las asegu-
radoras se disputan únicamente la 

Sener, Hacienda, Pemex y la CNSF afinan las reglas

Siniestro en plataforma petrolera del Golfo de México.

AFP/ARCHIVO

Habrá pólizas para trabajos de exploración y perforación de la Ronda Uno: AMIS

cobertura de Pemex, la cual se licita 
cada dos años; en la última década 
se la han repartido solo entre tres o 
cuatro aseguradoras.

Para Horst Agata, director general 
de la reaseguradora General Rein-
surance México, en los próximos 
años llegará al país un buen número 
de nuevas instituciones de seguros, 
toda vez que se realizarán múltiples 
proyectos de infraestructura, lo que 
da un importante potencial de desa-
rrollo al sector asegurador mexicano.

Lo anterior, dijo Luis Álvarez, pro-
piciará que los seguros de daños que 
ofrecen las aseguradoras muestren un 
incremento. El beneicio exacto aún 
no está contabilizado, pero aseguró 
que entre enero y marzo del siguiente 
año comenzarán a darse los primeros 
proyectos protegidos, pero será hasta 
dentro de dos años cuando se vea el 
verdadero efecto.

“Habrá un incremento en los seguros 
de daños por las diversas actividades, 
pues los pozos que se están descubriendo 
y perforando son totalmente nuevos”.

FALTA ESPECIALIZACIÓN
En México son pocas las asegurado-
ras que han operado las pólizas de 
Pemex, lo que signiica que hace falta 
más personal con el conocimiento 
adecuado para ofrecer ese tipo de 
coberturas, dijo Álvarez.

“Las compañías que han tenido la 
póliza de Pemex conocen los riesgos 
y de hecho hay gente muy preparada 
en el sector, pero está concentrada 
en pocas compañías”, dijo.

No obstante, aclaró que en ese 
tipo de proyectos la mayor parte del 
riesgo es absorbido por el mercado 
reasegurador —las aseguradoras de 
las aseguradoras—; por tal motivo, 
es muy probable que muchas com-
pañías mexicanas puedan emitir las 
coberturas, dado que la experiencia 
la puede aportar la institución inter-
nacional con la que hagan la alianza 
para reasegurar.

“Los mercados que aseguran a las 
aseguradoras negocian juntos las 
pólizas con las empresas, no es un 
producto que se encuentre en inter-
net; es algo que se tiene que suscribir 
con un estudio especíico que revele 
cómo está la situación del pozo, su 
ubicación y los riesgos posibles, entre 
otras cosas”, apuntó. m

Los proyectos energéticos 
tendrán seguro obligatorio

ENTRE 50 Y 100 EMPRESAS PETROLERAS 
LLEGARÁN AL PAÍS; EL SECTOR ASEGURADOR 

ESTÁ COMPLETAMENTE PREPARADO PARA 
TENER LAS COBERTURAS NECESARIAS: AMIS 

APERTURA 
ENERGÉTICA
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  PRECIO VAR (%)

 HOGAR B 3.45 7.14 fi
 VOLAR A 31.07 4.37 fi
 TMM A 4.38 4.29 fi
 HOMEX * 5.64 -13.91 ‒
 SAN * 90.05 -3.05 ‒
 LIVEPOL 1 233.77 -3.00 ‒

  ACCIONES BMV   HISTÓRICO DE IPC COMMODITIES

  PRECIO VAR (%)

 MAÍZ 369.75 -0.14 ‒
 TRIGO 490 -0.46 ‒
 AZÚCAR 15.30 2.34 ‒
 MEZCLA MEX. 33.38 -0.26 dls ‒
 WTI 41.46 -0.62 dls ‒
 BRENT 44.66 1.09 dls fi

23 206

45,010.24 45,243.85 44,895.02

Oct Nov

BOLSA

MACROECONOMÍA

   PIB (III-TRIM 2015) 2.6%

 INFLACIÓN (OCTUBRE) 2.48%

 DESEMPLEO (SEPTIEMBRE) 4.2%

 RESERVAS 174,090.3 mdd


