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 (CHDRAUI) RATIFICA HR CALIF "HR AA" A LP, 
PERSPECTIVA ESTABLE 

Jorge Solares 

25 NOV2015  

MÉXICO, Infosel, noviembre. 25.- HR Ratings (HR) ratificó la calificación de largo plazo de "HR AA" con Perspectiva 

Estable para Grupo Comercial Chedraui (CHDRAUI). 

Dicha ratificación en la calificación está basada en la estable generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE), lo cual es 
producto del incremento de los ingresos, debido a la apertura de unidades y aumento en ventas mismas tiendas, 
explicó la agencia en un documento analítico. 

Además, la deuda neta presentó un incremento de 2.2% al 3T15, pese a diez aperturas netas de tiendas en los 
últimos 12 meses (UDM), señaló. 

Es importante mencionar que, CHDRAUI presentó una mejora en la disminución en el nivel de cobertura del servicio 
de la deuda (DSCR ajustado, por sus siglas en inglés), lo cual también fue producto de la estable generación de FLE, 
recalcó la calificadora. 

Asimismo, la empresa mantiene diversificación en la generación de EBITDA, de la cual el 73.4% proviene del 
Autoservicio en México. Sin embargo, en los UDM al 3T15 el margen bruto consolidado se vio presionado debido a 
una caída en el precio de venta de la carne en los Estados Unidos (EU), por lo que dicha división presentó 
dificultades en mantener sus márgenes operativos, indicó. 

Finalmente, durante los siguientes tres años la Empresa tiene que cumplir con un pago extraordinario de impuestos 
por dos mil 300 millones de pesos (mdp) por lo que el FLE va a presentar presiones, agregó. 

 

 


