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Reprueban 29
municipios en
transparencia

tributaria

» Debilidad de 43% de 60
alcaldias limita atraccion
de capital: aregional.

» Tepic, Puebla y Xalapa,
los mejores; hay cuatro
con nula informacion.

URBES Y ESTADOS P31

Industria bélica
logra repunte
bursatil tras

los atentados

» Promedia alza de 6%
en valor de titulos de
empresas de armamento.

» Raytheon acumula una
ganancia de 7.8 por ciento.

TERMOMETRO ECONOMICO P4

ECONOMIA DE EU CRECIO

2.1%

a tasa trimestral

anualizada, en la segunda revision,

es decir, 0.6 puntos mas queen la

revision previa de 1.5 por ciento.
VALORES Y DINERO P14

EN PRIMER PLANO

VENTAS EXTERNAS DEL
AGRO CRECEN 6%
Exportaciones agroalimen-
tarias registran ingresos de
20,324 millones de délares
en el tercer trimestre. Pa-5
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IFT: simular transparencia
Gerardo Soria P25

El PRD y Basave

Rubén Aguilar P48

SUS INDICADORES CREDITICIOS A CORTO Y MEDIANO PLAZO, DEBILES

Moody’s rebaja la
calificacion a Pemex

» La empresa se defiende: en lo que va del L Carles
ano le han bajado la nota a ocho empresas petroleras. EMPRESAS Y

- — = - = NEGOCIOS

» Pemex, con su nivel de refinacion mas bajo en 25 afnos. P24

[VALORES Y DINERO

MEXICO SUBE AL LUGAR  México avanzé 13 lugares en el ranking global de mejores practicas fiscales, al pasar del lugar
105 al 92, debido a la implantacién de medios electrénicos para el pago de impuestos. Con to-
92 EN RANKING FISCAL do, la tasa de impuestos sobre ganancias es alin alta y el proceso es prolongado. P6

Tasa de impuestos
totales (%)

Ranking tasa
de impuestos totales
POS. PAIS
. Emiratos Arabes
. Oatar
. Arabia Saudita
. China
. Singapur
. Irlanda
. Macedonia
. Bahrein
. Canada
. Oman
. Afganistan
. Bélgica
. Mongolia

51.7

36.5

APEC (*) NORTE MEXICO

AMERICA

PROMEDIO
MUNDIAL

G-20
188. Venezuela
189. Bolivia

FUENTE: PWCY BANCO MUNDIAL *PAISES INCLUIDOS: CANADA, MEXICO Y EU

Entregan en Espafia el Premio Ondas a Joaquin
Lopez-Dariga por su trayectoria en el periodismo. ps3

| POLITICA Y SOCIEDAD

COMPARECIERON LOS
SEIS ASPIRANTES A
MAGISTRADOS DE LA
SUPREMA CORTE DE
JUSTICIA ANTE EL PLENO
DEL SENADO pr42-43

En reunion con el emir de Qatar, el presidente Pena
Nieto aseguré que reforzaran la relacién bilateral. P28
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“=228 Alemania incluira evasion
=¥ fiscal en

investigacion a VW.
eleconomista.mx/empresas

~

CFE adjudica a firma Acciona
construccion de red eléctrica.
eleconomista.mx/empresas

ZEE. El coordinador de la
bancada del PRI considera que
la Camara Baja aprobaria este
afo la ley de Zonas Econémicas
Especiales.
eleconomista.mx/empresas

NOTA CREDITICIA CAE DE "A3" A "BAAL”

Baja Moody’s

calificacion

de Pemex

La calificadora argumenta que la estatal tiene indicadores débiles, los
que deterioraran alin mas; la medida se alinea a otras puntuaciones

Luis Carriles
EL ECONOMISTA

LA CALIFICADORA Moody’s In-
vestors rebajo la calificacion credi-
ticia de Petroleos Mexicanos (Pe-
mex) en moneda extranjera global
y moneda local a “Baal” desde
“A3” y redujo la linea de base de
la petrolera para la evaluacion del
crédito, lo que refleja su fortaleza
crediticia independiente; ésta pa-
sade “Ba3” a “Bal”.

La calificadora informo que es-
tas acciones fueron motivadas
porque Pemex tiene indicadores
crediticios débiles y éstos se dete-
rioraran aun mds en €l corto y me-
diano plazos. De hecho, la pers-
pectiva de todas las calificaciones
cambil a negativa.

Al respecto, Pemex indico que
la medida lo que hace es empare-
jar la calificacion que se tiene con
las otras calificadoras, pero en to-
do caso con las herramientas que le
brinda la reforma energética le se-
rd posible continuar ejecutando las
acciones que permitan mejorar la
estructura de capital de la empresa.

Pemex se suma a otras empre-
sas que han sido degradadas por
Moody’s este afio: Statoil, 5 de oc-
tubre; Petrobras, 10 de septiem-
bre; BP, 5 de octubre; Chevron, 2 de
octubre; ExxonMobil, 2 de octu-
bre; Shell, 21 de julio; Repsol, 5 de
octubre.

Moody’s afirma que con es-
ta operacion se concluye la revi-
sion iniciada el 25 de agosto pasa-
do. Entre los hechos que destaca en
la baja de la calificacién es que en
€l 2015 y el 2016 la produccion pe-
trolera disminuird 6 y 3%, respec-
tivamente, como consecuencia de
la capacidad limitada para inver-
tir en exploracion y produccion

MAL DE MUCHOS...

El panorama para algunas petroleras globales en torno al crédito ha caido a
consecuencia de sus bajos ingresos, ante la caida del precio del petréleo.

S&P
Agosto 2015  Nov 2015 Outlook

Statoil AA- AA- Negativa 05-Oct-2015
Ecopetrol BBB BBB Estable

Petrobras BBB- BB Negativa 10-Sep-2015
BP A A Negativa 05-Oct-2015
Chevron AA AA Negativa 02-Oct-2015
Exxon AAA AAA Negativa 02-Oct-2015
Shell AA- AA- Negativa 21-Jul-2015
Total AA- AA- Negativa 22-dic-2014
Repsol BBB- BBB- Negativa 05-Oct-2015

MOODY'S INFORMO EL 16 DE SEPTIEMBRE QUE CAMBIARIA EL OUTLOOK DEL SECTOR PE-

TROLERO A NIVEL GLOBAL A NEGATIVO.

FUENTE: ELABORACION PROPIA CON INFORMACION DE PEMEX Y MOODY'S

por los bajos precios del petrdleo y
también por altos impuestos.

“La presion sobre Pemex pa-
ra aumentar el gasto de capital pa-
ra impulsar la produccion podria
disminuir en el 2016 y probable-
mente en el 2017, asi que el proce-
so de farmout en contratos de pro-
duccion existentes se acelera y los
Socios toman una parte importan-
te de las inversiones en los campos
petroleros (...) La empresa tam-
bién puede optar por vender par-

te de activos no estratégicos o usar
el Fibra E para levantar capital que
sirva para financiar gastos de capi-
tal”, refiere la calificadora.

Pemex asegurd que lanueva ca-
lificacion es similar a la otorgada
por otras calificadoras como Stan-
dard & Poor’s y Fitch, que se man-
tienen sin cambios desde €1 2013, a
pesar de que le han bajado la cali-
ficacion de otras grandes empresas
petroleras.

Icarriles@eleconomista.mx

INGRESOS TAMBIEN SE DESPLOMAN

Las ganancias por ventas internas de Pemex Refinacion se ubican en su nivel
mas bajo desde el 2009, al sumar en los primeros nueve meses del afio 448,987
millones de pesos, lo que implica una caida de 21.6 por ciento.

Pemex Refinacion: ingresos por ventas internas de enero

a septiembre
(MILLONES DE PESOS)
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PROCESO INDUSTRIAL, EN CAIDA LIBRE

Pemex, en su peor
nivel de refinacion
de los ultimos 25 anos

Karol Garcfa
EL ECONOMISTA

PETROLEOS MEXICANOS (Pe-
mex) procesard en 2015 la menor
cantidad de barriles de crudo por
dia en los ultimos 25 afios, en me-
dio de una serie de paros y acci-
dentes que han golpeado la activi-
dad de sus refinerias.

De acuerdo con la base de da-
tos institucional de la petrole-
ra, el sistema de refinacion nacio-
nal ha procesado un promedio de
1.058 millones de barriles diarios
de enero a septiembre, 1a cifra mds
baja para un periodo similar des-
de 1990. Dicho volumen represen-
tauna caida de 10.2% en relacion
con €l crudo procesado en las seis
refinerfas de Pemex el ano pasado.

En valor, los ingresos por ven-
tas internas de Pemex Refinaciéon
se ubican en su nivel mas bajo des-
de el 2009, al sumar en los prime-
ros nueve meses del afio 448,986
millones de pesos, lo que implica
una caida de 21.6% 0123,898 mi-
llones de pesos menos que los ob-
tenidos en el mismo periodo del
afio pasado.

“Larazén de la disminucion en
el proceso de crudo es principal-
mente que algunas plantas de las
refinerias han estado paradas por la
rehabilitacién de las mismas parala
produccion del diesel de ultra bajo
azufre”, dijo el drea de prensa de la
firma en un correo en el que agrego
que para el 2016 se estima aumen-

de barriles diarios en promedio
durante los primeros nueve me-
ses del ano ha procesado Pemex
en su sistema de refinacion.

tar el procesamiento a 1.15 millones
de barriles diarios, segun la agen-
cia Reuters.

Y es que las seis refinerias de la
estatal: Salamanca, Salina Cruz,
Madero, Cadereyta, Tula y Mina-
titlan, han tenido paros no progra-
mados durante este afio, suman-
do 73 hasta agosto, de acuerdo alos
documentos que no detallan la du-
racion de los mismos.

Estos incluyen plantas cataliti-
cas en todas las refinerias menos
enlade Salamanca, en el centro del
pals, y en coquizadoras en tres de
ellas: en la de Cadereyta y de Ma-
dero, en el norte de México, y en la
Minatitldn, en el estado de Vera-
cruz, con costas en el Golfo.
Ademads, mientras Pemex proce-
sa menos petroleo, la eficiencia de
sus refinerias se ubicard a un 69%
este afio, segun cdlculos de Reuters
realizados con datos de 1a petrolera
contenidos en documentos inter-
nos revisados por la agencia.

Esta cifra estaria muy por de-
bajo de sus pares en Estados Uni-
dos, con un 89%j; Europa, con un
80 por ciento.

kgarcia@eleconomista.com.mx




