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Perspectiva negativa

Baja Moody s calificacion
de Pemex en escala global

© La expectativa es
que sus indicadores
crediticios se podrian
deteriorar aun mas

SERGIO MEANA

smeana@elfinanciero.com.mx

Moody’s de México bajé la califica-
ciénseniorquirografariaenescala
globalde PemexaBaalde A3yla
calificacion senior quirografaria
del programa de medianoplazoa
P(Aal) deP(A3)

Enelambitolocal, Moody “s con-
firmo las calificaciones en esca-
la nacional de Pemex de Aaa.mx
y MX-1, pero cambié la perspec-
tiva de todas las calificaciones a
negativa.

Moody’s considerd que los in-
dicadores crediticios de Pemex se
deterioraran atin mas en el cor-
to a mediano plazo, debido a que
los precios del petréleo continian
deprimidos, la produccién conti-
nua cayendo, los impuestos per-
manecen altos, y las necesidades
de inversion de la compaiia son
financiadas con deuda, sefial6 Ny-
miaAlmeida, analista de Moody’s.

Al mismo tiempo, Moody’s bajo
laestimacion del riesgo crediticio
base (BCA, por sus siglas en in-
glés) de Pemex, la cual refleja su
fortaleza crediticia intrinseca, a
ba3 de bal.

La calificadora explicé que en
los ultimos tres afios Pemex incre-

No bastan mejoras

La exposicion de Pemex se redujo pero el precio del crudo continua disminuyéndose.
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“AL 30 DE SEFTIEMBRE DE CADA ARD

mento sudeudasin lograr resulta-
dosenlaproducciénuoperacion.
“Incluso con los preciosen sunivel
pico en 2014, el flujo de efectivo
delasactividades de operacién de
9.1 milesde millones de dolaresse
quedo corto para cubrir los gastos
de 15.1 mil millones de dolares.
Ademas, desde la fuerte caida de
los precios que empez0 a finales
de 2014, los gastos operativos de
Pemex han tenido un efecto nega-
tivo en sus métricas de crédito”,
sefialod el reporte.

Lacalificadora determiné que la
produccion caera 6 por ciento en
2015y 3 porcientoen 2016, dada
la incapacidad para incrementar
la inversién en exploracién y pro-
duccion derivado del contexto de

FUENTE: PEMEX

precios, pero también de mas
impuestos.

El reporte tomo en cuenta el
acuerdo de Pemex con el Sindi-
cato de Trabajadores Petrole-
ros de la Republica Mexicana,
sinembargo afirmé que la ayu-
daen la carga de los pasivos se
vera reflejada hasta mediados
de 2016 yno solventara su pro-
blema de liquidez.

Pemex sefialé que la califi-
caciénde Moody "sessimilara
la de otras calificadoras como
Fitchy Standard and Poor’s, que
se mantienen sin cambios desde
2013 a pesar de que éstas han
bajado las notas crediticias de
BP, Statoil, Petrobras y Exxon,
por lacaida de los petroprecios.






