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Baja Moody’s calificacion de
Pemex ante caida de ingresos

» Iguala la calificacion que le asignaron Standard &
Poor's y Fitch » Se veia venir desde agosto

[ JuLio Brimo A. ]
nte la caida de los
precios del petroleo,
baja en produccion,
alto nivel de impues-
tos y las necesidades de inver-
sion, la calificadora de deuda Mo-
ody's de México bajo la califica-
cion de Petroleos Mexicanos,
igualandola a las otorgadas
Standard & Poor’s y Fitch.

En los ultimos tres anos, Pe-
mex ha incrementado su deuda
para financiar grandes egresos
para impuestos, derechos e in-
versiones de capital, sin lograr
incrementos sostenidos en pro-
duccion o eficiencias operativas.
Aun cuando los precios del pe-
troleo estuvieron en niveles pico
en 2014, el flujo de efectivo ope-
rativo de 9,100 millones de do-
lares era por demas insuficiente
para cubrir los desembolsos pa-
ra inversiones de capital de
15,100 millones de dolares.
Adicionalmente, desde la brusca
caida de los precios del petroleo
que comenzo a finales de 2014,
los gastos operativos de Pemex
se han sostenido provocando un
efecto negativo en los indicado-
res crediticios.

Ante la rebaja de la califica-
cion por parte de Moody's, la vo-
ceria oficial de Pemex senalo que
era una accion que se venia venir
desde agosto y esta en linea con
la baja de las principales petrolera
del mundo, que anteriormente le
habian rebajado la nota.

De hecho. lo que hace Moody's
esigualarla calificacion otorgada
por las otras agencias calificado-
ras internacionales —Standard
& Poor’'s y Fitch—, la cual se
mantiene sin cambios desde
201 3 delas condiciones adversas
internacionales.

SE DETERIORA CALIDAD
CREDITICIA DE PETROLERAS
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A Pemex la mientras estable
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Como una respuesta al entor-
no mundial, Pemex inicio desde
el ano pasado un amplio proceso
de analisis y ejecucion de opciones
a fin de mejorar su salud financie-
ra. Entre estas medidas, destaca
lareduccion de mas de 60 mil mi-
llones de pesos de su presupuesto
para 2015, de los cuales 10 mil
millones de pesos fueron de dis-
minucion del costo de lanomina;
la desinversion de activos no es-
tratégicos para enfocarse en las
actividades mas rentables que per-
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mitan generar valor economico,
y la busqueda de asociaciones es-
tratégicas para impulsar tanto
proyectos existentes como nuevos
en todas las areas de la cadena
productiva en exploracion, pro-
duccion y transformacion indus-
trial, aprovechando las ventajas
de la reforma energética.

Asimismo, ha renegociado
con diversos proveedores el mon-
to de los contratos de servicios,
logrando significativos ahorros
para la empresa.
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