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® Sus indicadores son débiles y empeorarin
Moody’s bajo calificacion
crediticia de Pemex

[ Vicror Carposo

El incierto panorama de los pre-
cios internacionales del petréleo,
la cafda en la produccién de cru-
do de Petrdleos Mexicanos (Pe-
mex) y los elevados impuestos
que paga motivaron que la califi-
cadora Moody's, una de las tres
mads importantes del mundo, de-
gradara la calidad creditica de la
empresa productiva del Estado,
que gozaba, junto con cl pais,
del grado de inversién.

Moody’s informé anoche que
1a calificacion de A3 que mante-
nia Pemex se redujo a Baal, pues
considera que la petrolera mues-
tra indicadores crediticios *débi-
les” y “se deteriorardn ain mads a
corto y mediano plazos. La pers-
pectiva de todas las calificaciones
cambid a negativa”.

Afiadié que los indicadores
crediticios se deteriorardn mads,
“ya que los precios del petrdleo
siguen siendo bajos, la produc-
cion continda a la baja, los im-
puestos siguen siendo elevados y
las necesidades de gasto de capi-
tal de la empresa son financiadas
con deuda”.

Desde agosto pasado Mo-
ody’s habia iniciado una revisién
de su calificacién sobre la mayor
empresa del pais, y al concluirla
determiné que en los dltimos
tres afos la petrolera incrementé
su deuda para financiar “gran-
des salidas de impuestos, tasas y
gastos de capital™, sin lograr au-

mentar su produccion de manera
sostenida o elevar su eficiencia
operativa. “Incluso cuando los
precios del petréleo estaban en
los niveles méximos en 2014, el
flujo de caja de las actividades
operativas de 9 mil 100 millones
de délares cay6 muy por debajo
de la cobertura de 15.1 mil mi-
llones de délares en el capital.
Ademis, dada la foerte caida de
los precios del petrbleo que co-
menz6 a finales de 2014, los gas-
tos de operacion de Pemex han
sido resistentes, con efecto nega-
tivo sobre los indicadores credi-
ticios”, determind la agencia.

Moody’s adelanté su célculo
de que para e resto de este afo y
durante 2016 la produccion baja-
rd 6 y 3 por ciento, respectiva-
mente, “a consecuencia de mu-
chos factores, incluyendo la
limitada capacidad para mvertir
en exploracion y produccién,
dada la menor generacion de caja
derivada de los precios del petré-
leo, alwscompmnnsosﬁmncw-
TOS ¢ impuestos™.

Pemex responde

Ante ¢l apuncio de Moody’s Pe-
mex menciond que desde el 25
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