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Pemex adquirié nuevas deudas y bajo productividad: Moody's

Resumen de la entrevista realizada a Nymia Almeida, analista lider de Pemex de
Moody's, en el programa Férmula Financiera con Maricarmen Cortés, José Yuste y Marco
Antonio Mares.

La perspectiva negativa con la que se encuentra Petroleos Mexicanos (Pemex) ante Moody's
México, le otorga el beneficio de la duda, en espera de que se puedan hacer algunos
cambios, comento Nymia Almeida, analista lider de Pemex, de Moody' s Investors.

En entrevista para Formula Financiera la experta destaco "sigue y hasta este mes se dice
que los resultados son bastante negativos, entonces la restrictiva asi sigue, dentro de 12 o
18 meses, con el riesgo de que haya otra depreciacion”. Sin embargo, subrayo, hay
alternativas de que la tendencia cambie y asi ubicarla a una perspectiva estable.

Al abundar sobre la baja en la calificacién de Pemex, Almeida sefalé que la empresa
paraestatal adquirio nuevas deudas adicionales, ademas de que el margen operativo del afno
pasado fue de 40 por ciento, en comparacion a las utilidades de los Ultimos doce meses que
lo ubican con un 24 por ciento.

“La cantidad de tiempo en que vas a pagar una deuda, generando menos en efectivo es
mayor y eso afecta el perfil del riesgo de crédito”, puntualizo. La analista destaco que
Pemex tiene opciones y tiene oportunidades, esto después de las medidas que ha tomado,
como el tema del pasivo laboral y de esta manera se analizaran las cifras finales, ademas
de la mejora de sus operaciones y la rentabilidad.

Ademas, hablé de como se encuentra Pemex respecto a sus pares en América Latina: "En
comparacion con Petrobras, con un esfuerzo bruto, por razones que desconocemos les esta
yendo bastante mal, pero hizo un esfuerzo en bajar los costos de operacion, entonces
tenemos una mejoria en el area operativa del 2014, del 13 por ciento que tenian de margen
operativo, ahora estamos hablando de 22 por ciento en los Ultimos doce meses, en el caso
de Ecopetrol registro baja de 24 a 19 por ciento”, enfatizo.

Sin embargo, para Nymia Almeida lo que ocupa a Pemex y Moody' s es lo que se puede
hacer en el futuro, pues es una oportunidad para mejorar.



