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Deudas nublan
futuro de Pemex

MOODY'S. LA CALIFICADORA JUSTIFICO LA BAJA EN LA CALIFICACION DE LA PETROLERA
POR LA CONTRATACION DE PASIVOS POR ARRIBA DEL PROMEDIO DE LOS ULTIMOSANOS

JUANLUIS RAMOS

Enlo quevadel afio, Petréleos Mexi-
canos (Pemex) contratd deuda por
21 milmillonesde délares, elmayor
nivel registrado en el dltimo lus-
tro, lo que incidié en la decisién de
Moody’s para bajar la calificacion
crediticia de laempresa.

Nymia Almeida, analista lider de
Pemex en Moody’s, comentd que
tanséloen los ltimos 12 meses, la
empresa productiva del Estado in-
crementd en 28 mil millones de dé-
laressudeuda.

Esteritmode endeudamiento, au-
nadoa una bajaen la produccién, la
caida de los precios del petréleo, asi
como los altos costos de operacién
de la empresa, llevaron a Moody’s
a reducir la medicion que calcula la
solvenciade Pemex de A3aBaal en
escalaglobal.

De acuerdo con Almeida, el incre-
mento en el endeudamiento de la
petrolera este afio es 40% superior
al promedio que tenia de 15 mil mi-
llones de délaresal afio.

“Este crecimientoen la deudano
estaba en el panorama de Moody’s
en febrero del afio pasado, cuando
se subid la calificacion de Pemex
junto con la calificacion soberana
de México”, afiadi6 la analistaen
conferenciade prensa.

Almeida agregd que el panorama
esnegativo para la empresa, lo que
implicariaque despuésde unafiose
podria revisar nuevamente a la baja
la calificacion soberana de Pemex.

No obstante, comentd que
Moody’s apelari al beneficio de la
dudaenel caso de lapetrolera, afin
de que en 2016 aproveche las opor-
tunidades que tiene para revertir la
tendencia de baja producciény alto
endeudamiento, a fin de estabilizar
su calificacion.

Para ello, sefialé que las mejores
posibilidades de la empresa pro-
ductiva del Estadoestdnen verala
nuevaFibraEcomo uninstrumento
para conseguir solvencia a través
de larenta de activo; asi como la lle-
gada de nuevos socios graciasala
reforma energética y, sobre todo, la
reduccién de costosen produccion.

Debe mas, produce menos

En la Oltima década, la deuda de Pemex se increment6 75%, mientras que la produccion
de crudo en ese lapso se redujo 32% al pasar de un promedio diario de 3.3 millones de
barriles en 2005 a 2.2 millones de barriles este afo.

Deuda financiera total (de corto y largo plazos) en millones de ddlares

= Produccién (millones de barriles diarios)

333 3325 307 279 260
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*Periodo de enero a octubre
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Descarta SHCP
ayuda financiera

El titular de la Secretarfa de
Haclenday Crédito PUblico (SHCP),
Luls Videgaray, descarto la po-
sibilidad de que la dependencia
Intervenga financieramente para
apoyar a Pemex luego de que
Moody's redujo la calificacion
crediticia de la empresa.

“Bajo principlos de la reforma
energeética se separt del control
presupuestal directo de la SHCP
a Pemex, lo mismo que a CFE.
Ahora, quien toma las decisiones
financleras respecto a Pemex es
Su propio consejo de administra-
cion”, subray6 el funcionario.

Apenas a mediados de este mes
Pemex anuncio |a salida de Marlo
Beauregard de la Direccion Cor-
porativa de Finanzas, cargo que
ocupara a partir del 1 de enero del

LESLIE PEREZ

Videgaray. El secretarioaseguraquela
responsabilidad es de Permex.

2016 el que fuera director general
adjunto de Nacional Financlera,
Juan Pablo Newman Agullar.

Desde 2013, Beauregard con-
tribuyo a la Implementacion de la
reforma energética, la negoclacion
del sistema de pensionesy la
estrategia de financiamiento de
Pemex que Incluy6 colocaclones
de deuda. 7 JuaN LUIS RAMOS

SINIMPACTO ENLA NOTA SOBERANA
Pese a la importancia que tiene Pe-
mex para el Estado mexicano, los
analistas de Moody’s descartaron
que la bajaensu calificacion traiga
consigo implicaciones negativas
parala calificaciénsoberana delpais.
Mauro Leos, analista soberano
de Moody’s para México, comento
que los elementos que sustentan la

calificacion del gobierno tienen que
ver con varios elementos como el
desempeifio fiscal, el impacto de las
reformas estructuralesy la capaci-
dad de tener acceso alosmercados.

Dijo que el peso de los ingresos
petrolerosenlas finanzas del paises
cadavez menory representanentre
30%y35%del gasto,y podrianbajar
arangosde 20%y 25%.



