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La deuda de
Pemex fue la
causante de la

baja en su nota

Moody s dijo que sus
pasivos crecieron 40%

© Su endeudamiento
alcanzo los 29 mil
mmd, el afo pasado
era de 15 mil mdd

SERGIO MEANA

smfana@dfmancremcom.mx

Losniveles de deuda de Pemex se
elevaron hastalos 29 mil millones
de dolares en los tultimos 12 me-
ses. Tan solo en lo que va del afio,
lapetrolera pidi6 prestados 21 mil
millones de délares, lo que estuvo
entre lasrazones para que Moody’s
bajarala calificacién de la petrole-
rael pasado martes.

Enconferencia de prensa, Nymia
Almeida, analista de Pemex para
Moody “s, sefialé que este creci-
mientoenladeudanoestabaenel
panoramaen febrero del afio pasa-
do cuando se subid la calificacién
de la petroleera a lado de la nota
soberana de México.

“Laverdad que las proyecciones
quevimosy que hicimosen 2014,
cuando se dio el upgrade, no con-
sideraba un endeudamiento tan
grande.

“El mayor endeudamiento con
menores flujos de efectivo fue lo

FOCOS

Las causas. Moody’s con-
siderd que losindicadores
crediticios de Pemex se dete-
rioraran atin mas en el corto
amediano plazo debido a que
los precios del petréleo conti-
nian deprimidos, la produc-
cién contintda cayendo, los
impuestos permanecen altos.

La estimacion. En lo que resta
de 2015y en 2016, Moody’s
estima que la produccion de
Pemex bajara 6%y 3%, res-
pectivamente, como con-
secuencia de su limitada
capacidad para invertir en ex-
ploracién y produccion.

Sus alternativas. Para generar
ingresos, Moody s reconoce
que Pemex podriavender al-
gunos activos no estratégicos
o utilizar Fibra E para conse-
guir capital que le permita fi-
nanciar inversiones,

PANORAMA. Losanalistas consideran, queapesarde lareformaenergética
Pemex enfrentaun escenario complicado, con petroprecios bajos.

que les hizo llegar a esta situa-
cion”, resumio la analista.

Contra afios pasados significa
un incremento de 40 por ciento
pueselnivel de deuda de Pemex
eracercanoalos 15 mil millones
de ddlares.

Agregdqueel panoramaes ne-
gativo paralaempresalo que im-
plicaque enlosproximos12a18
meses las posibilidades que exis-
tenson o bajar mésla calificacién
o estabilizarla.

“Sivaaaprovechar las oportu-
nidades pararevertirla tendencia
negativa, ameritaria una esta-
bilizacién de la calificacién en
baal, (pero) si eso no se da hay
un riesgo de que haya otra baja
de calificacién”, dijo Almeida.

En cuanto a las posibilidades
de mejorade las perspectivas fi-
nancieras, sefialé que laventade
activos no estratégicos es muy
posible, situacién que ya ha ini-
ciado conlaventa de Los Ramo-
nesyGasoductos de Chihuahua,
para obtener mayores ingresos.

“Conrespectoaalternativas de
fondeo obviamente estuvimos
viendo una serie instrumentos
inclusive laFibra-E que hace poco
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se lanzé, obviamente la venta
de activos, laempresa ha ven-
didoyplaneaseguirvendiendo
activos noestratégicos”, revelo.

Otro de las oportunidades
para Pemex estaria en la ayu-
dayreduccionde su pasivo, sin
embargo, este dinero no veria
reflejado en una liquidez in-
mediata, sino solo en una dis-
minucién de deuda.

“Una cosa es que paguen me-
nos, peronosignificaque vayan
a tener mas dinero”, puntua-
lizé.

En la misma conferencia
Mauro Leos, analista sobera-
no de Moody’s Investor Servi-
ces, dijo que la participacién
de losimpuestos petrolerosen
el presupuesto de ingresos de
la Federacion podria a bajar
arangos de entre 20 y 25 por
ciento en el resto de esta admi-
nistracion.

Tradicionalmente los im-
puestos petroleros represen-
tanentre 30y 35 por ciento de
los ingresos del Gobierno. Este
afio, sin embargo sera atipico
dado que se prevé que repre-
senten menosde 20 por ciento.



